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Uvodem

Vazeni zakaznici, investofi a fanousci zlata a stiibra,

dékujeme, ze jste si stahli tento ebook a vénujete ¢as tématu, které je i pro nas srdcovou zalezitosti.
Velmi si vazime VaSeho zajmu a davéry, protoze pravé ta nas motivuje neustdle rozvijet nase
sluzby a pfindset nové napady.

V oboru drahych kovili se pohybujeme uz vice nez deset let. Od samotného zacatku pro nés bylo
cilem vybudovat a vést firmu, kterd bude zdkaznikiim pfinaSet skute¢nou pifidanou hodnotu
v oblasti investovani do zlata a sttibra.

Nechtéli jsme zstat jen u klasického prodeje. Nasi vizi bylo vytvofit uceleny ekosystém sluzeb,
ktery investorovi nabidne vse, co potfebuje, na jednom misté. Dnes proto kromé tradi¢niho prodeje
drahych kovii nabizime i sluzby, které investorim oteviraji nové moznosti: pravidelné nakupy
zlata a stiibra prostiednictvim StFibrného uétu, elektronické trzist¢ Burza drahych kovii nebo
nejnovejsi produkt — spofici i€et do zlata auringo sporeni.

Nasi filozofii byl a vzdy bude otevieny pfistup k zdkazniklim. Proto jsou nedilnou souc¢ésti nasich
sluzeb i podpora zac¢inajicich a zkuSenych investori v oblasti vzdélavani a poskytovani dilezitych
informaci ze svéta drahych kovi a investic.

Na nasledujicich strankach bychom chtéli objasnit, pro¢ vlastné¢ do drahych kovl investovat, zda
je lepsi zlato nebo stiibro, jestli je vhodnéjsi investovat do zlata na burze nebo se soustiedit
na fyzicky kov, na co si dat pozor pti nakupu drahych kovt, jak se branit proti padélkiim a jakych
chyb se vyvarovat pii investici do zlata ¢i stiibra. V neposledni fadé¢ chceme také ¢tendiim

nabidnout odpovéd’ na otazku, jaky je idedlni zplsob pro zahdjeni investovani do drahych kovt.
Piijemné Cteni preji
Filip Jetabek & Martin Tomek

jednatelé

auringo s.r.0.




Proc investovat do drahych kovii?

Co jsou vlastn¢ soucasné penize? Nejsou to pouze papirové bankovky v penézence. V kazdé
ekonomické ptirucce se doctete, ze penize jsou prosttedkem smény, umoziuji oceniovani statkil
a slouzi jako uchovavatel hodnot. S tim poslednim tvrzenim si v§ak dovolime zasadn¢ nesouhlasit.

Dnesni ni¢im nekryté penize funkci uchovavatele hodnot plni velmi Spatné, respektive ji neplni
viibec.

U laické vetejnosti je rozSifend mylnd domnénka, ze hyperinflace je néco, ¢im se pouze strasi
v médiich a co se objevuje jen velmi ziidka. Opak je bohuzel pravdou. Posledni fazi hyperinflace
je vymazani zbytkl uspor obc¢ant, forméln¢ provedené ,,ménovou reformou’. Zeptejte se nékoho
starStho ve svém okoli, kolik zazil ménovych reforem a co si koupil tfeba za 100 korun
pted padesati lety. Z nékterych vypravéni pamétniki vam mozna nebude pitili§ do smichu...

Hyperinflace ve svété za poslednich 100 let

Na naésledujicich strandch naleznete nékolik ptikladii hyperinflace za poslednich cca 100 let
(ptehled zdaleka neni kompletni).

Némecko a Rakousko (1921-1923): Po prvni svétové valce celilo Némecko obrovskym
reparacim a tisklo penize, aby je dokazalo zaplatit. To vedlo k obfi hyperinflaci, kdy cena chleba
doséhla bilionti marek. Podobné situaci Celilo po prvni svétové valce i Rakousko, které rovnéz
zaséhlo obdobi hyperinflace.

Desetimilionova némecka bankovka z roku 1923 (zdroj: Wikipedia)

Recko (1941-1944): Béhem druhé svétové valky zazilo Recko obrovskou inflaci v dusledku
okupace Osy a valecného hospodarstvi.



https://cs.wikipedia.org/wiki/Hyperinflace

Mad’arsko (1945-1946): Po druh¢ svétové valce zazilo
Mad’arsko nejvétsi inflaci v d€jinach.

Hyperinflace zde byla disledkem kombinace
politickych a ekonomickych faktorti, v€éetné vale¢nych
reparaci, ztraty uzemi, obrovskych statnich vydaji
a znicené infrastruktury. Mad’arskd vladda reagovala
na povale¢né hospodaiské problémy tiskem stale vice
penéz, coz vedlo k prudkému poklesu hodnoty
mad’arské mény, pengo.

Vrchol hyperinflace v  Madarsku predstavuje
nejrychlej$i znehodnoceni mény v historii. V €ervenci
1946 doséhla inflace svého vrcholu, kdyz denni inflace
Cinila pfiblizné 207 %. To znamena, Ze ceny
se zdvojndsobovaly kazdych 15 hodin.

Jednd se tak o nejextrémnéjsi znamy priklad
hyperinflace v moderni ekonomické historii.

Tato situace vedla k ekonomickému chaosu, kdy tradi¢ni penézni systém prestal fungovat a lidé
se obratili k barterovému obchodu. V1adda nakonec reagovala zavedenim nové mény, forintu, ktery
nahradil pengd v poméru 400 kvadriliard pengd na jeden forint, coz stabilizovalo situaci a ukoncilo
obdobi hyperinflace.
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100 trilionui (10"20) madarskych pengé z Madarska (1946), nejveétsi bankovka, ktera kdy byla vydana. Byly vytistény
i bankovky v hodnoté 1 triliardy madarskych pengé, ale nikdy nebyly vydany. (zdroj: Wikipedia)

Bolivie (1984-1985): V 80. letech 20. stoleti zazila Bolivie obdobi hyperinflace, kdy inflacni sazba
doséhla vice nez 20 000 % rocné.

Nicaragua (1988-1990): V dusledku obcanské valky a ekonomickych problémt zazila Nicaragua
vysokou inflaci, kdy ceny stoupaly o tisice procent ro¢né¢.



https://cs.wikipedia.org/wiki/Hyperinflace

Jugoslavie (1992-1994): V dusledku obcanské valky a ekonomickych sankci zazila Jugoslavie
obrovskou inflaci, kdy ceny stoupaly o vice nez 300 % denn¢.

Bélorusko (1994-2002): Bélorusko zazilo obdobi vysoké inflace v 90. letech 20. stoleti, kdyz
se snazilo ptejit z komunistického na trzni hospodaistvi.

Argentina (1980-1991, 2022-2023): V 80. letech 20. stoleti zazila Argentina obdobi hyperinflace.
V roce 1989 dosahla inflace vice nez 2000 %. Toto obdobi bylo charakterizovano politickou
a ekonomickou nestabilitou, a inflace méla hluboké dusledky pro argentinskou spolecnost
a ekonomiku. I v nedavné dobé se inflace v Argentiné op¢t velmi dramaticky zvysila, v roce 2022
Cinila 94,80%, v srpnu 2023 vystoupala dokonce na 124,4 %. S nastupem prezidenta Javiera Milei
do ufadu v prosinci 2023 byly podniknuty drastické kroky: razantni Skrty vefejnych vydaji
omezeni dotaci a uvolnéni kapitalové kontroly. Vysledkem je, Zze inflace sice zacCala klesat,
ale ro¢ni tempo zUstava stale vysoké (desitky procent).

Zimbabwe (2000-2010, 2020-?): V listopadu 2008 byla oficialni ro¢ni infla¢ni sazba odhadovana
na 89,7 miliard procent, ale n¢které odhady uvadeély, ze skutecné sazba mohla byt mnohem vyssi.
Vlada pod vedenim prezidenta Roberta Mugabeho vydavala bankovky s hodnotami az 100 bilionti
zimbabwskych dolart. Po zavedeni nové mény v roce 2019 inflace opét stoupla. Vlada pftijala
nékterd opatieni k stabilizaci ekonomiky, ale situace ziistava stale velmi nestabilni.
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vvvvv

kolapsu v moderni historii. Jde o typickou ukazku toho, jak kombinace vnéjsich Soki (napt. pokles
cen ropy) a Spatné ekonomické politiky muze vést k hluboké ekonomické a socidlni krizi. Zemé
celi problémiim jako vyrazna depreciace mény, omezené rezervy, sankce a tlak na vefejné finance,
coz nadale udrzuje inflaci jako hlavni hospodarské riziko.

Je dileZité si uvédomit, Ze hyperinflace ma casto hluboké socialni a ekonomické diisledky
a muZe vést k politickym zménam a nestabilité.



https://cs.wikipedia.org/wiki/Hyperinflace

Pliziva inflace a jeji rizika

Ovsem i obycejna (a vSudypiitomna) inflace ni¢i funkci penéz jako uchovavatele hodnot. Jisté —
nepostiehnete to za rok. Za delsi casové obdobi uz ale ano. Pfitom takova ,,pliziva inflace® ma
dopad na kazdého z nds. VSichni si piece spofime na diichod — at’ uz formou statniho socialniho
pojisténi nebo prostiednictvim dobrovolnych penzijnich fonda.

Lidé si bohuzel neuvédomuji, zZe redlna hodnota penéz, které¢ budou mit naspoiené, bude za par
desitek let zZlomkem dne$ni hodnoty. Neodpustime si zminit znamy ptiklad z USA: $1 v roce 1900
= $0.03 v roce 2025 - neboli penize v USA ztratily vice nez 97 % své hodnoty za 125 let.

Buying power of $1 over time, 1900-2025
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(zdroj: Bureau of Labor Statistics)

Drtiva ¢ast tohoto procesu pritom probéhla béhem poslednich cca padesati let, kdy USA opustily
zlaty standard (1971). Pfesné se jedna o propad hodnoty dolaru o cca 88 %.

Buying power of $1 over time, 1971-2025
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Ztrata hodnoty koruny

Pro piiklad v§ak nemusime chodit jen do USA, i v CR (potazmo v CSSR) je efekt ztraty hodnoty
penéz v Case naprosto evidentni.

Pro ukéazku obtiho propadu hodnoty koruny neni ani zapotiebi pouzit tak dlouhou historii jako
v ptipad¢ dolaru. Bude nam k tomu stacit "pouhych" 70 let. Za tuto dobu byla prakticky veskera
hodnota koruny vymazana. Mimo efekt inflace k tomu zasadni mérou pfispéla menova reforma.

Rok 1953 a ménova reforma

,,Nase mena je pevna a ménova reforma nebude, vsechno jsou to famy, kterée siri tridni nepratelé.
Témito slovy uklidiioval 29. kvétna 1953 v rozhlasovém projevu obcany prezident republiky
Antonin Zapotocky. O tom, jak vazn¢ byla jeho slova minéna, se mohli lidé presvédcit jiz pouhé
tfi dny poté.

1. ¢ervna 1953 byla totiz provedena ménova reforma, kterou se tehdejsi vlada snazila vytesit
problémy, které povalecnou ekonomiku suzovaly — vypotadat se s pridélovym systémem, snizit
pomér poptavky vici chudé nabidce a zastavit ¢erny trh.

SBANKOVKASSTATNEY BANKY CESKOSLOVENSKEJ
BANKOVKA'STATNITBANKY ICESKOSLOVENSKE

10 Kés bankovka Statni banky ceskoslovenské, avers (1953), zdroj: CNB

V ramci ménové reformy doslo k ptfevodu koruny dle nasledujiciho schématu. Hotovost do 300
korun se délila v poméru 5:1, zatimco pro ¢astky nad 300 korun ¢inil pomér neuvéritelnych 50:1.
Vklady ve statni spofitelné¢ do 5000 korun se d¢lily dle n¢kolika kritérii od 5:1 az opét do 50:1.
Vymeénu starych penéz za nové mohla navic provést pouze jedna osoba najednou pro vSechny
¢leny domacnosti.

Paradoxem je, Ze ménova reforma zadny z vytyCenych cilli nevytesSila. Naopak vedla pouze
k dramatickému poklesu zivotni tirovn€ obyvatelstva a ztrat¢ divéry ve statni instituce.



Vliv inflace na hodnotu koruny od roku 1954 doposud

Podivejte se na nasledujici graf, ktery ukazuje, jak by se v prubéhu casu vyvijela hodnota 100 K¢
(K¢s) od roku 1954 (tedy od roku nésledujiciho po ménové reforme) az do dnesnich dni, resp.
do roku 2024 (modré kiivka), pro zajimavost je vzdy zobrazena pfislusna hodnota rocni inflace
(oranzova kiivka). Pozn.: Pro obdobi mezi lety 1954-1989 je kalkulovano s ro¢ni inflaci ve vysi
3,3 % - ano, i za socialismu se penize znehodnocovaly (a to nejen ménovymi reformami).

Kolik zbylo ze 100 K&/Kés od roku 1954 doposud?
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mmmm zistatek ze 100 K¢ e===r0¢ni inflace

(zdroj dat: CSU, viastni vypocet autori)

Primérnd meziroéni inflace mezi lety 1954-2024 Cini 4,70 %, pricemz koruna ztratila ze své
hodnoty zavratnych 96,11 %.

Nekryté penize vladnou svétu

Prvotni pfi¢inou soustavné eroze hodnoty dnesnich penéz je jejich samotné podstata. V soucasné
dobé¢ vSude na svéteé pouzivame tzv. ,,fiat money* - tedy nicim nekryté penize.

To znamena, Ze penize nejsou kryty Zadnou fyzickou komoditou nebo statkem. I americky dolar,
svétova rezervni ména, kterd by méla byt stabilni, béhem krize v roce 2008 a 2009 prochazela
vykyvy v fadu desitek procent. Neni se ¢emu divit — dnes oficialni kryti dolaru neni "backed
by gold" (tedy kryt zlatem), nybrz "backed by the full faith and credit of the US government" (¢ili
kryt plnou davérou v americkou vladu a jeji platbyschopnost). Dolar je tedy kryt pouze divérou
ve stat, ktery ma stale se zvySujici rozpoctové schodky. Divérou ve stat, jehoz zadluzenost
vetejnych rozpoctl je vice nez 37 biliont dolart ($37,000,000,000,000), pficemz toto ¢islo navic
nariistd kazdou vtefinou, jak se ostatné miizete presvédCit na webu US Debt Clock.org
(https://www.usdebtclock.org).



https://www.usdebtclock.org/

Tento systém nekryté mény funguje po celém svété. Lze tedy fici, Ze "pevnost" mény se lisi pouze
podle toho, jak moc je ktery stat zadluzen.

Velmi ptekvapujici je skutecnost, Ze lidé povazuji tento systém za normalni a domnivaji se,
ze ekonomiky takto funguji odjakziva. Opak je pravdou.

Systém nekryté mény funguje relativné kratce — od roku 1971, kdy americky prezident Nixon
zru$il vazanost dolaru na zlato (tzv. gold standard). Jelikoz vétSina svétovych mén v té dobé byla
fixovana vici dolaru, pfiSly o tuto "provazanost se zlatem" i ony. Dtivod byl velice prosty. Zlaty
standard totiz prakticky neumozioval statim utricet vice, nez si ve skutecnosti mohly dovolit.
Proto probihalo v historii ob¢asné kratkodobé odtrzeni od zlatého standardu vzdy béhem valek
a politickych ptevratl,, kdy staty nebyly schopny financovat nadmérné valecné nebo spravni
vydaje.

Zaverecné shrnuti je prosté. Penize vazané na zlato a stiibro existovaly na svété témét 6000 let.
S dne$nimi — ni¢im nekrytymi — penézi experimentuji staty pouhych 50 let! To je natolik kratka
doba, Ze opravdu nemtizeme mluvit 0 modernim ménovém systému, ale pouze o jednom velkém
ekonomickém experimentu.

Jak je na tom zlato?

Jist¢ Vas nyni napadd, jak funkci uchovatele hodnoty plni zlato. Dobré zprava je, ze vyvoj ceny
zlata je podstatné pozitivngj$i nez v ptipadé nekrytych mén, jak je ostatn€ patrno z nasledujiciho
grafu, ktery zobrazuje vyvoj ceny zlata od roku 1915 doposud.

\ L
/f
- $2K
mooM
rfﬂ 1-::':‘a’:)[ﬁf"A\a\a‘

1 $3,650.65

$1K

y
I})JL ", $400

', n :-.f;nup A
J e

JE | $200

[

4V,

f

$40

—_—
ﬁm] $20

|
zoJ Sep 2025 ’

$100

I I I I ! I I ! T I
1920 1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010

Vyvoj ceny zlata (01/1915—09/2025), pouzito logaritmické méritko, (zdroj: macrotrends.net)

Muzete si povSimnout skokového nartistu ceny po ukonceni vazanosti dolaru na zlato v roce 1971
(do té doby byl dolar vazan na zlato v poméru 35 USD za 1 trojskou unci zlata').

!'trojskd unce (v angli¢ting troy weight nebo troy ounce) je zakladni vahova jednotka (p¥iblizné 31,1 gramu) pouzivana
na narodnich a mezinarodnich trzich zlata, stfibra, platiny a dalSich drahych kovi, pfip. drahokami. Pro trojskou unci
se pouziva zkratka 1 oz.
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vvvvv

o vyvoji jeho ceny pfi zapocteni inflace. I tak se jednd o velmi hezky vysledek, uvazime-li,
ze za stejné obdobi americky dolar ztratil 97 % své hodnoty, zatimco cena zlata vzrostla vice
nez pétinasobné.

\
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Vyvoj ceny zlata, ocisténo o inflaci (01/1915-08/2025), pouzito logaritmické méritko (zdroj: macrotrends.net)

Z vyse uvedeného srovnani tedy vyplyva, ze zatimco papirové, nicim nekryté meny neplni funkci
uchovatele hodnoty prakticky viibec, z/ato je naopak velmi vhodnym prostfedkem pro uchovani
bohatstvi v dlouhodobém horizontu.

V nasledujici kapitole si blize popiSeme zékladni role zlata pro investory.
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Role zlata

Zlato ma pro investory nékolik kli¢ovych roli, které se vyvinuly béhem staleti. Zde je n¢kolik
hlavnich divodu, pro¢ investofi zahrnuji zlato do svych portfolii:

1. Prvek diverzifikace

Zlato velmi dobte funguje jako stabiliza¢ni prvek v ramci investovani. Jelikoz zlato obvykle nema
silnou korelaci s akciemi, dluhopisy ¢i nemovitostmi, mtze slouzit jako nastroj diverzifikace
a muze pomoci snizit celkové riziko portfolia.

Podivejme se na srovnani 2 portfolii a jejich parametry.

Prvni portfolio je sloZzeno ze 100 % z investice do akciového indexu S&P500 (resp. velmi
popularniho ETF:SPY), zatimco druhé portfolio se z 50 % sklada ze zminéného ETF:SPY
a zbylych 50% tvofti zlato (zastoupeno Gold Price indexem). Srovnani je provedeno za obdobi
od 01/1994 do 08/2025 (tedy od doby, kde bylo mozné do ETF:SPY redln¢ investovat). I tak
vétime, ze vice nez 30leté srovnani ma dostate¢nou vypovidaci hodnotu.

Portfolio Performance (Jan 1994 - Aug 2025)

M | Porfiol | Portfolio 2

Start Balance $10,000 $10,000
End Balance $243,565 $180,665
End Balance (inflation adjusted) $109,612 $81,305
Annualized Return (CAGR) 10.61% 9.57%
Annualized Return (CAGR, inflation adjusted) 7.85% 6.84%
Standard Deviation 14.97% 10.84%
Best Year 38.05% 25.70%
Worst Year -36.81% -16.24%
Maximum Drawdown -50.80% -25.54%
Sharpe Ratio 0.59 0.67
Sortino Ratio 0.87 1.06
Portfolio Growth
$400,000
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@ $100,000
@
Q
[~
K
@  $40,000
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S
5  $20000
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$10,000
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Zdroj: https://www.portfoliovisualizer.com/backtest-portfolio
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Vykonnost prvniho portfolia je sice lepSi, nicméné pii podrobnéjsim zkoumdani si muzete
povsimnout, Ze rizikové metriky (Max. Drawdown?, Sharpe Ratio®) hovoti ve prospéch druhého
portfolia. Maximalni propad u druhého portfolia je takika polovi¢ni oproti prvnimu, coz nazorné
ilustruje, Ze zlato plisobi jako velmi efektivni diverzifikacni a stabiliza¢ni prvek, napt. pravé pro
akciové portfolio.

Velmi podobné zavéry miizeme ucinit i pii pohledu dalsi obrazek, ktery ndm zobrazuje srovnani
portfolia slozené¢ho opét z ETF:SPY a portfolia slozeného z 50% z ETF:SPY a 50% z ETF:GLD.
Casové srovnani je provedeno od 01/2005, tj. od doby, kdy bylo velmi populdrni ETF:GLD
spusténo a bylo tedy mozné do néj redln€ investovat. V ramci tohoto vice nez 20letého srovnani
vidite, ze nejenze druhé portfolio ptekondva prvni v absolutni vykonnosti, ale i v niz§im
maximalnim propadu, ktery je zde opét cca polovi¢ni oproti prvnimu ¢isté akciovému portfoliu.

Portfolio Performance (Jan 2005 - Aug 2025)

M| __Porfio ] Portfolio 2

Start Balance $10,000 $10,000
End Balance $78,273 $84,791
End Balance (inflation adjusted) $45,976 $49,805
Annualized Retun (CAGR) 10.47% 10.90%
Annualized Return (CAGR, inflation adjusted) 7.66% 8.08%
Standard Deviation 14.91% 11.56%
Best Year 32.31% 25.77%
Worst Year -36.81% -15.94%
Maximum Drawdown -50.80% -26.13%
Sharpe Ratio 0.63 0.81
Sortino Ratio 094 134

Portfolio Growth
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Portfolio 1 — Portfolio 2

Zdroj: https://www.portfoliovisualizer.com/backtest-portfolio

Je tedy zfejmé, Ze zlato plisobi jako urcity stabilizacni prvek, ptficemz zmirnuje celkové propady
akciového portfolia pii zachovani velmi podobné dlouhodobé vykonnosti.

2 Max. Drawdown (maximaélni propad) = maximalni ztrata od vrcholu do dna hodnoty portfolia (¢i vySe obchodniho
majetku/hodnoty uétu) pred dosazenim nového vrcholu, pro ucely efektivniho porovnani vice portfolii je vhodné
vyjadfit vzdy v procentech

3 Sharpe Ratio je vypocitano jako rozdil mezi vynosnosti portfolia a bezrizikovou mirou ndvratnosti, déleno volatilitou
vynosu portfolia. Investorim umoziuje porovnavat rizna aktiva nebo portfolia na zaklad¢ toho, jak efektivné dosahuji
vynosu s ohledem na riziko. Vyssi Sharpe Ratio obvykle ukazuje na lepsi investi¢ni piilezitost.
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2. Ochrana v krizovych situacich

Pokud v ekonomice roste nervozita spojend s obavami z inflace a strachem ohledn¢ dopadu krize
na hodnotu tradi¢nich aktiv (akcie, dluhopisy ¢i nemovitosti), cena zlata obvykle roste.

Pojd’me si blize popsat vyvoj zlata ve vybranych letech, v grafu vyznacenych Sipkami.

price: [l cc1
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2,400
2,200

2,000

1,400
1,200

1,000

i)

|'r"*_ 600
r

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

(Zdroj: SpreadCharts.com)

V letech 2009 az 2011 zaznamenala cena zlata vyrazny riist. To bylo ¢astecné zptisobeno globalni
finan¢ni krizi v letech 2008-2009, kterd vyvolala nedostatek divéry v akciové a ménové trhy
coz zvysilo poptavku a tlacilo cenu nahoru. Velkou roli zde hréla i "nafukujici se" bilance americké
centralni banky — Fedu, ktery jednoduse masivné pumpoval levné penize do ekonomiky.

Mnoho investorti tedy v obavach z rostouci inflace sdhlo po zlatu jakozto protiinflacnimu néstroji.
V reakci na pandemii COVID-19 a dopady, které mé¢la na svétovou ekonomiku, vystoupala cena
zlata v roce 2020 na sva historickd maxima. Investofi opét hledali bezpecna aktiva, a zlato bylo
jednou z preferovanych moznosti.

Po mirném poklesu cena zlata opét prudce vyrostla v roce 2022 a atakovala (a v ptipadé cen futures
kontraktii ptekonala) pfedchozi maxima, jako reakce na obrovskou nejistotu a obavy spojené s
konfliktem na Ukrajiné.

Po otestovani dosavadnich maxim doSlo pocatkem roku 2024 k vyraznému ristu, cena doslova
vystielila vzhiru. Divodi je zde cela fada — vyznamné geopolitické napéti, ndkupy zlata ze strany
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centralnich bank po celém svété a v posledni dobé€ opét o¢ekavani rozvoliiovani ménové politiky
centralnimi bankami po celém svété (a s tim souvisejicimi zvySenymi infla¢nimi tlaky).

Je velmi pravdépodobné, Ze i pies vyrazny narast ceny v poslednich letech mlize (pifi zachovani
stavajici napjaté geopolitické situace a ocekdvaném poklesu urokovych sazeb v hlavnich
svétovych ekonomikéach) dochazet k dalSimu ristu ceny Zlutého kovu.

3. Uchovatel hodnoty

Zlato byva Casto (a opravnéné) povazovano za prostfedek ochrany proti inflaci nebo ménové
devalvaci.

Oproti papirovym penézim plni zlato funkci uchovatele hodnoty na vybornou. Pojd'me se podivat
na znamy piiklad, ktery ukazuje, ze za stejny objem zlata (1 trojskou unci) jsme si mohli doptat
nakup kvalitniho panského obleku prakticky v jakémkoliv obdobi. Cena v dolarovém vyjadieni je
samoziejmé rliznd a jen potvrzuje, jak zejména v poslednich dekéddach dochazi k masivnimu
propadu redlné hodnoty penéz.

Zlato jako uchovatel hodnoty.

1 unce zlata = kvalitni pansky oblek v kaZdém historickém obdobi.
rok 1708 1808 1908 2008 2018 2025

cena $16,50 $20,65 $20,67 $850 $1300 $3600

15



Fyzické vs. burzovni (elektronické) drahé kovy

Véfime, Ze po precteni predchozich kapitol nam date zapravdu, Ze investice do zlata dava smysl
z celé fady divodi. Nyni Vas ale jisté napada otazka, jakym zplsobem lze do zlata fakticky
investovat.

V soucasnosti existuji dva zakladni zpisoby investice. Tim prvnim je ndkup fyzického kovu,
napiiklad ve formé minci, slitkti ¢i cihel. Druhou variantou je pak investice prostiednictvim
burzovnich néstroju, kterych je k dispozici cela fada — od ETF po finan¢ni derivaty (futures, opce,
apod.).

Pojd’'me si tedy na nésledujicich strankéch tyto dva svéty porovnat podle nékolika kritérii. Uvidite,
7e se — 1 pres pomérne Uzkou provéazanost — jednd o dva nezavislé rezimy se svymi vyhodami
a nevyhodami.

1. Nakupni proces

V ptipadé nakupu fyzického drahého kovu je nejjednodussi cestou pro koncového (retailového)
zakaznika vyuzit sluzeb specializovaného prodejce drahych kovl. Standardné dojde okamzikem
zadani objednavky k zdvaznému potvrzeni (tzv. fixaci) ndkupni ceny. Samoziejm¢e je mozné,
ze u vetsich objemi bude obchodnik cenu fixovat az po pfipsani penéz na ucet.

Po nékupu je drahy kov osobné pieddn nebo zaslan zédkaznikovi jako cenna zasilka. Cely proces
trvd nékolik dni, u vétSich objemil i nekolik tydnid — zde samoziejmé zalezi na moznostech
obchodnika, aktualni dostupnosti objednavaného kovu, moznostech rafinéra apod.

V ptipad¢ burzovniho kovu je ndkup podstatn€ pfimocarejsi a rychlejsi. Ostatné jediné, co k tomu
potiebujete, je otevieny obchodni tcet u brokera. Samotné zadani nakupu a jeho realizace je pak
otazkou doslova vtefin.

Resumé: V kritériu jednoduchosti a zejména rychlosti nakupniho procesu je vitézem burzovné
obchodovany kov.

2. Likvidita

Likvidita jednoduse feCeno znamena rychlost a jednoduchost, jak rychle zpenézit nebo odprodat
drahy kov zpatky a dostat za n¢j penize.

Tento parametr souvisi velmi Gzce s prvnim kritériem. Co se tyka fyzického drahého kovu, je zde
n¢kolik moznosti, jak k prodeji pristoupit.

Bud’ miizete kov odprodat pfimo prodejci drahych kovi — at’ uz tomu, od kterého jste kov
v minulosti nakoupili (zde je velka pravdépodobnost, Zze Vam jakozto svému zakaznikovi poskytne
vyhodnéjsi podminky pro odkup), pfipadné miiZzete samoziejmé porovnat nabidky vykupu od vice
prodejcti a vybrat z nich tu nejlepsi. Cena vykupu se lisi prodejce od prodejce. Zalezi také na forme
toho drahého kovu, na jeho stavu, na odproddvaném mnozstvi a podobné. Je zde tedy mnoho
faktort a kazdy obchodnik to mize mit podminky vykupu nastaveny jinak.

Dalsi moznosti je nabidnout Va§ drahy kov na néjakém aukénim portalu, aukénim serveru,
napiiklad na aukru, eBay apod. Zde je vyhodou, Ze si mizete sami stanovit prodejni cenu.
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Konec¢né treti (a ndmi preferovany) zplisob je moznost umisténi Vasi nabidky zcela zdarma
na portal Burzy Drahych Kovli (burzadrahychkovu.cz), coz je elektronické trzisté drahych kovt,
kde se stietava nabidka s poptavkou. Zde je vyhodou nejen to, Ze si prodejni cenu sami urcujete,
ale zaroven i to, ze zde piimo provozovatel — tedy spole¢nost Burza Drahych Kovti s.r.o. - plisobi
jako prostfednik mezi nakupujicim a prodavajicim. To znamend, Ze od prodavajiciho pfevezme
kov, od kupujiciho platbu a po kontrole stavu zbozi (a pfipadném upozornéni kupujiciho
na nedostatky), tak v ptipadé, ze je vSechno v potfadku, je kov odeslan kupujicimu a penize
prodavajicimu. Je to tedy systém vytvofeny na miru pro drahé kovy, kde ma kupujici i moZnost si
nechat ovéfit pravost kupovaného slitku ¢i mince, aby lidové fe¢eno nenakoupil zajice v pytli.

Burzu drahych kovli podrobnéji popisu v kapitole urcené prodeji drahych kovi, takze toto prosim
berte jako zdkladni seznameni.

V ptipad¢ burzovniho kovu je prodej obvykle rychly a pfimocary, pficemz aktudlni rozdil
nabidkové a poptavkové ceny (tzv. spread) je velmi maly. Odprodat Vasi pozici v drahém kovu
na burze je tedy jednoduché, snad jedinym tiskalim je, Ze tak 1ze ucinit jen v obchodnich hodinach
pfislusné burzy (napt. v US 15:30 - 22:00 naseho ¢asu).

Resumé: Odprodat Vasi zlatou pozici na burze je zaleZitost opravdu na par vtefin, zatimco prode;j
fyzického kovu neni takto pfimocary. Vitézem kategorie likvidita je tedy opét burzovné
obchodovany kov.

3. Nakladovost a poplatky za dodani

V ptipadé fyzického kovu je nutné pocitat s tim, Ze je zapotiebi hradit ndklady za zaslani kovu,
které s ohledem na pojisténi zasilek mohou byt pomérné vysoké. Doba dodani je obvykle nékolik
dni, u vétsich objemul to mohou byt fddove tydny.

Naopak v ptipadé nakupu ¢i prodeje zlata na burze jsou poplatky v dnesni dob¢ velmi nizké. Zalezi
samoziejmé na pouzitém obchodnim instrumentu, nicméné v pruméru se jedna o jednotky dolarti
za otevieni takového obchodu (v pfipadé nékterych ETF jsou dokonce poplatky nulové).

Resumé: Pii porovnani nédkladovosti na dodani fyzického kovu, resp. otevieni obchodu v ptipadé
a rychlosti celé transakce je vitézem burzovné obchodovany kov.

4. Vstupni kapital

Fyzicky kov ve formé minci ¢i menSich slitka 1ze potidit za pomérné malé ¢astky. Pro pfedstavu
velmi oblibena stfibrnd mince Maple Leaf (javorovy list) ¢i Wiener Philharmoniker (vidensky
filharmonik) stoji okolo 1100 korun. Gram zlata sezenete okolo 2800 korun. Celkové vzato tedy
Vase prvni investice do drahé¢ho kovu nemusi byt nic ndkladného, jedna se fddové o niZsi tisice
korun.

U investic na burze je situace mnohem variabiln€j§i — velmi zéalezi na tom, jaky obchodni
instrument chcete vyuzit. Obvykle ale potiebujete fadove vétsi objemy prostredkil, abyste obchod
mohli viibec realizovat. Pokud se jedna o standardni futures kontrakty, zde jsou to minimalné
tisice dolart, navic zde pracujete s finan¢ni pakou. To znamena, Ze s relativné malym kapitalem
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ovladate daleko vétsi nominalni hodnotu oné pozice ve zlaté ¢i stiibfe. Je tedy nutné velmi dobie
ridit riziko, protoze pokud by se dany obchod nevyvijel podle Vasich piedstav, ztraty mohou byt
extrémné vysoké.

Pii investici do zlatych ¢i stiibrnych ETF je sice minimalni investice fadové nizsi (desitky ¢i nizsi
stovky dolarti za 1 ks), nicméné pii ndkupu malych mnozstvi je tfeba znat poplatkovou strukturu
Vaseho brokera za otevieni takového obchodu. Obvykle se jedna o fixni minimalni ¢astku,
¢ili pokud by 1 ks onoho ETF stal napt. 20 USD a cena za otevieni 1 ks (ale rovnéz i 100ks) je
1 USD, ¢ini poplatek z obchodu 5% hodnoty Vasi pozice, coz neni idedlni.

ETF je navic celé fada a panuji mezi nimi vyrazné rozdily. At uz po strance jejich velikosti (a s tim
uzce spojené likvidity), ale i ndkladovosti, obchodniho stylu, kterym ETF do zlata investuje
(n¢které fondy ptimo drzi fyzické zlato, zatimco jiné investuji do zlata prostfednictvim derivata
apod.), zda vyuzivaji finan¢ni paku (tzv. leveraged ETF) apod. Pfed samotnou investici je tedy
velmi vhodné se detailn¢ seznamit s ptisluSnym ETF, do kterého chcete své prostfedky investovat,
zejména s ohledem na zminéné parametry. Historickd vykonnost by pfitom pro Vas neméla byt
jedinym kritériem, vzdy je zapotiebi zjistit, jaka je aktudlni ndkladovost, zda nedoslo ke zméné
obchodni strategie ¢i jinym podstatnym zménam.

Resumé: Z pohledu vstupniho kapitalu (ale i s ohledem na potfebné znalosti k zahajeni investice)

wev

zobchodovat na burze.

5. Bezpecnost a zajiSténi investice

V ptipad¢ fyzického drahého kovu je situace pomérné jasnéa — drzite napiiklad nékolik stovek unci
stiibra a/¢i n¢kolik stovek gramu zlata, mate je vyhradné pod Vasi kontrolou nebo pod kontrolou
specializované firmy, v trezoru banky apod. Kov mate prakticky okamzité k dispozici, mizete
s nim libovolné manipulovat.

U burzovniho kovu neni situace tak piimocara. Na burze v podstaté spekulujete prostfednictvim
urc¢ité¢ho instrumentu (ETF, futures, opce) na riist (ale i pokles) ceny kovu. Je tieba si ale uvédomit,
ze se jedna s jistou mirou nadsazky o virtualni zlato ¢i stiibro. Celd fada aktiv, kterymi na burze
spekulujete neni totiz ze 100 % kryta fyzickym kovem. Nikdy tedy neméate 100% jistotu, Ze ptipadé
krachu onoho fondu ¢i spravce fondu bude Vs obchod opravdu ve zlaté ¢i stiibie vyporadan.

Resumé: V piipad¢ tohoto srovnani vychazi jako vitéz fyzicky kov, jednoduse plni funkci zajisténi
a uchovatele hodnoty, coz je ovéteno jiz po stovky ¢i spiSe tisice let.

Maly exkurz do historie

U srovnani fyzického a burzovniho drahého kovu jesté chvili ziistaneme a ptiblizime si blize jejich
vyvoj v krizovém roce 2008 a dale pak vyvoj mezi roky 2020-2022. Uvidite, ze pravé v téchto
letech vice nez jindy platilo, Ze se v ptipadé fyzického a burzovniho kovu jedna o dva prakticky
nezavislé rezimy...

Lze fici, Zze pii velkych krizich obvykle dochazi k tomu, ze se vyraznym zplsobem oddéli
burzovni, tzv. spotova cena a cena fyzického drahého kovu.
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Financni krize 2008

PiSe se konec roku 2008, finan¢ni krize je v plném proudu a cena zlata i stiibra (pro nékoho mozna
ptekvapive) na nizkych Grovnich. Zde podotykdme, Ze mame na mysli onu spotovou — burzovni
cenu kovu, nikoliv cenu kovu fyzického.

Velmi zajimavé bylo, ze zatimco fyzicky kov byl velmi obtizn¢ sehnatelny (pfipadné bylo mozné
nakoupit s velmi vysokou pfirazkou, neziidka i 100 % oproti spotové cen¢), burzovni futures
kontrakt na stfibro se obchodoval za cenu cca 9-10 USD/trojskou unci. Plati, ze futures
kontrakt, je-1i drzen az do své splatnosti, bude vypoiadan ve forme svého fyzického podkladového
aktiva — tedy stfibra. V tomto piipadé by tedy doslo k vypotfadani za velmi zajimavou cenu okolo
10 USD/unci.

Je dtilezité zminit, Ze v klidnych dobach jsou obvykle fyzicky vypotadavana pouze cca 2 % téchto
futures kontraktli, zatimco zbytek je vyuzivan cisté pro ucely spekulace. Ale pravé v této
exponované situaci na konci roku 2008, kdy panoval obrovsky rozkol mezi cenou fyzického kovu
a cenou burzovni, si fada obchodnikl jednoduse fekla, Ze chtéji své futures kontrakty vypotadat
ve formé toho fyzického kovu.

Zavladla obrovska panika a panovaly opravnéné obavy, zda burza COMEX vibec bude schopna
dostat svym zavazkiim, tj. zajistit korektni vypotfadani onéch futures kontraktti ve formé fyzického
kovu. Pokud by se tak nestalo, znamenalo by to fakticky jeji default a nahlodalo by to jeste vétsi
neduvéru v cely finan¢ni systém.

Nakonec burza takika zdzrakem celou situaci zvladla, protoze doslo k uplatnéni jen cca 5 % vSech
futures kontrakti. To nicméné neméni nic na tom, Ze nam cely piibéh ukazuje, jak mohou byt
1 obii a na prvni pohled nezranitelné instituce velmi kiehké a v pripadé¢ takto vypjatych situaci
nikde nemate 100% jistotu zajisténosti ¢i vypotadani své burzovni investice.

Covid-19 a nasledna energeticka krize (roky 2020-2022)

Situace v roce 2020 byla na trhu s drahymi kovy v mnohém velmi podobna zminénému krizovému
roku 2008. Ani zde tedy neplatilo, ze ceny drahych kovii na burze automaticky s ptichodem krize
vystielily nahoru, jak si mnozi mysli. V prvnich tydnech corona krize ceny zlata i stfibra paradoxné
klesaly (cena stfibra propadla az v 10 dolarim za unci). Na druhou stranu, pravé v ¢asech krize
vyznamng roste poptavka po fyzickém drahém kovu. Zkratka lidé maji potiebu se zajistovat nééim
hmotnym, hmatatelnym, nikoliv "abstraktnim" elektronicky obchodovanym instrumentem.

Naésledujici graf ndm ukazuje, Ze se cena velmi popularni stfibrné mince American Eagle (ro¢nik
2019) v krizovém obdobi pohybovala prakticky uplné nezavisle na cen¢ spotové, tedy burzovni
cen¢. Lidé davali pfednost fyzickému kovu, ktery byl tedy ¢im dal méné a méné€ dostupny. Velky
rozdil v cendch byl jesté umocnén obrovskymi restrikcemi v mezinarodni piepraveé, kdy nebylo
mozné zbozi naptiklad ze Spojenych stati po fadu tydnt viibec prepravit do Evropy, respektive
pfepravit ho za rozumné penize. Ceny za logistické a piepravni sluzby skokové vzrostly, coz se
tedy jesté vice promitlo do uz tak vysoké ceny za fyzicky drahy kov, v tomto piipad¢ prave
za minci American Eagle.
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Porovnani vyvoje spotové ceny stribra a ceny mince American Eagle - rocnik 2019
(obdobi 1.1.2020 - 14.2.2021)
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(zdroj dat: silverum.cz)

Ponauceni a zdavéry 7 krizovych let

Lze tici, ze ceny burzovniho zlata i stfibra v prvnich tydnech obou zminénych krizi spiSe klesaly.
Na druhou stranu, v téchto ¢asech panuje obrovska poptavka po fyzickém drahém kovu. Investoti
zkratka voli radé€ji bezpe¢i ve formé "hmatatelné" investice, at’ uz ve form¢ cihel ¢i minci
pted "virtualni realitou" na burze.

Je tfeba si uvédomit, ze v téchto krizovych ¢asech jiz pro mnoho lidi nejde jen o obavy z inflace
a strachu ze znehodnoceni penéz, ale jedna se pfimo o krizi diveéry v samotny systém a jeho
fungovani. Nuzky mezi burzovnim a fyzickym svétem drahych kovil se jednoduse vice a vice
rozeviraji.

Dalsi ponaucenti je, Ze nelze automaticky ptredpokladat, Ze pti krizich, jako byly obé vySe zminéné,
cena zlata ¢i stfibra na burze automaticky roste, jak si velkd ¢ast investorti mysli. Jak jiz bylo
zminéno, v takové situaci se obvykle vyraznym zptsobem oddé€luje cena burzovniho kovu a jeho
fyzické alternativy. Samoziejmé fada investord si pamatuje na prudky rust ceny drahych kov,
at’ uz po té krizi 2008-9 nebo i v nedavné minulosti po covidové krizi, ale nezapominejme, Ze ten
rust nastal zejména v disledku reakce na politiku vlad a chovani centralnich bank po celém svéte,
které krizi zacaly 1éCit tiSténim obrovského mnozstvi penéz, snizovanim turokovych sazeb
az na nulu a n¢kde dokonce do zapornych hodnot atd.

Nelze se pak divit tomu, Ze se investofi v takovych chvilich logicky obavaji toho, Ze takova
opatfeni budou mit vyrazny dopad na zvySeni inflace (coz se bohuzel skute¢né naplnilo) a proto
sdzeji prave na ona protiinflacni aktiva, tedy i na drahé kovy.
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Zavér: fyzické nebo burzovni kovy?

Jaké tedy udélame celkové resumé? Jsou lepsi fyzické nebo burzovni drahé kovy? Odpovéd’ — jak
asi tuSite — neni viibec jednozna¢na. Zakladem je zvolit si, jaky cel investici do drahého kovu
sledujete a dle toho zvolit piislusny smér.

a) V ptipadé, ze chcete spekulovat na rust (¢i pokles) ceny drahych kovii, s nizkymi transakénimi
néaklady, velmi jednoduse online, volte burzovni drahé kovy.

b) Pokud chcete ochranit majetek, uchovat jeho hodnotu v dlouhodobém horizontu (idealné 10 let
a vice), volte fyzické drahé kovy. Podotykdme, Ze fyzické drahé kovy nejsou urceny
na kratkodobou cenovou spekulaci.
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Zlato vs. stribro

Zatimco v predchozi kapitole jsme se vénovali srovnani fyzického a burzovniho kovu, nyni je
na ¢ase porovnat dva nejzndmé;jsi a nejoblibenéjsi drahé kovy mezi sebou navzajem.

V ¢em se od sebe lisi stiibro a zlato? Jaké jsou vyhody zlata oproti stiibru a naopak? Na tyto
a dalsi otazky se pokusim odpovedét v této kapitole.

Uvodem je tfeba zminit, 7e zlato a stiibro maji tendenci chovat se velmi podobné. Nicméné
existuje mezi nimi celd fada rozdild, kterych by si investoii méli byt pfed potencidlnim nakupem
védomi.

1. Absolutni cena a dostupnost?

Stiibro je pro investici vyrazné dostupnéjsi kov nez zlato. Aktualné se pomér ceny zlata vs. stiibra
(tzv. Gold/Silver ratio — blize si o ném povime ve 2. subkapitole tohoto srovnani) pohybuje
na urovni okolo 85. To znamena, Ze za 1 trojskou unci zlata mlizete nakoupit 85 unci stiibra.

V absolutnich ¢astkach se cena jedné stiibrné unce na burze pohybuje okolo cca 860 K¢, zatimco
stejny objem zlata méa nyni hodnotu cca 75.000 K¢&.

Investici do stfibra tedy mlzete zahajit doslova jiz od par stokorun. MiiZete namitnout, Ze 1 zlato
lze nakupovat jiz od malych castek (fddové jednotky tisic korun za nakup jedné dvacetiny
¢i dokonce jedné pétadvacetiny unce zlata ve formé¢ mince, piipadné gramového zlatého slitku).
To je jisté pravda, ovSem na druhou stranu zde plati, Ze ¢im niz8§i hmotnost, tim vyssi vliv bude
mit na cenu tzv. razebni prémie (tedy naklad za razbu takové mince ¢i slitku). Néklady na razbu
takové mince jsou v podstaté totozné jako ndklady na razbu napf. uncové mince. Proto bud’te
pfi ndkupu zlata ve forme zlomki unci obezfetni a vzdy si pepocitejte cenu za 1 unci ¢i gram.

Stiibro je tedy z pohledu absolutni ceny a pozadovaného kapitalu k investici vyrazné dostupnéjsi
nez zlato.

2. Volatilita ceny

Pifed samotnym porovndnim obou kovl z hlediska jejich cenové volatility (rozkolisanosti,
tendence k vyraznym pohybiim) ndm dovolte provést malé srovnani trzni kapitalizace zlata a
stiibra. Podotykame, Ze trzni kapitalizaci se zde rozumi nasobek aktudlni ceny kovu a svétovych
zasob onoho kovu (objem kovu, ktery byl doposud vytézen, piicemz tento udaj je kazdorocné
aktualizovan).

Zatimco v piipadé zlata se jedna pfi aktudlni cen¢ o 24,789 bilionu USD, v pfipad¢ stiibra trzni
kapitalizace ¢ini 2,398 bilionu USD". Lze tedy konstatovat, Zze pii aktualnich cenach obou kovii
je trh se zlatem vice nez 10x vétsi nez trh se stiibrem.

Neni tedy divu, Ze vyvoj ceny stiibra bude zakonité vyrazné volatilnéjsi nez v piipad¢ ceny zlata.
K ovlivnéni ceny stiibra sta¢i vyrazné¢ mensi suma penéz nez v ptipadé zlata.

4 Ceny drahych kovi pouzité v této a nasledujicich kapitolach jsou ke dni 15.9.2025
® Pouzita data z webu: https://8marketcap.com/metals/
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Pokud se tedy rozhodnete investovat do stfibra, pfipravte se na vyssi rozkolisanost jeho ceny,

vyrazngj$i rusty, ale 1 propady, ve srovnani s cenou zlata.

Ostatné¢ pojd’'me si porovnat ceny obou kovil v historickém kontextu — za obdobi poslednich 25 let.

Vyvoj ceny zlata (01/2000 — 09/2025)
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Vyvoj ceny st¥ibra (01/2000 — 09/2025)
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Z grafi je patrné, Ze cena obou kovl se v poslednich 25 letech vyvijela podobné — jak zlato,
tak stiibro velmi vyrazné posilily letech 2009-2011, tedy kratce po eskalaci finan¢ni krize,
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v navaznosti na celou fadu opatieni realizovanych vladami a centralnimi bankami po celém svété
(znamymi jako QE, tedy kvantitativni uvoliovéni, lidové feceno ,,tisk penéz*) ve snaze podpofit
ekonomiky pfisunem levnych penéz. V roce 2011 zlato vystoupalo lehce nad uroven 1900
USD/oz, stiibro se pak zastavilo lehce pod urovni 50 USD/oz.

Pro ucely srovnani je ale velmi dilezitd dynamika a procentudlni riist ceny obou kovi. Zatimco
zlato dosdhlo v roce 2011 rlstu o ,,pouhych® cca 100 % oproti predkrizovym trovnim, v ptipadé
stiibra se jednalo o vice nez 300% rust.

Rozdilnd dynamika pohybl cen provazela a provazi oba kovy i v nésledujicich letech, at’ uz se
jednalo o reakci na pandemii covid-19, valku na Ukrajin€ a energetickou krizi ¢i pfetrvavajici
geopolitické napéti a vyhrocenou situaci v mezinarodnim obchod¢ spojenou se zavadénim cel.

V ramci porovnani zlata a stiibra z pohledu jejich cenovych pohybli miizeme ucinit jasny zavér,
Ze cena stribra je tedy vyrazné volatilnéjsi neZ cena zlata.
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Indikator Gold/Silver ratio

Velmi vyznamnym indikatorem v oblasti drahych kovi je tzv. Gold/Silver (GS) ratio, ktery
ukazuje aktualni pomér mezi cenou zlata a stfibra. Jinymi slovy nam ftika, Ze kolik unci stfibra
si miizeme koupit za jednu unci zlata. Obchodnici tento indikator vyuzivaji jako spiSe podptirny
ukazatel pfekoupenosti ¢i pfeprodanosti jednoho kovu vic¢i druhému.

Graf Gold/Silver ratio (05/1995 — 09/2025)
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Jak vidime z grafu, za poslednich 30 let se tento pomér nachazel nej¢astéji na hodnotach mezi 50:1
az 80:1 (viz vyznacené cenové pasmo). Extrémni urovné (napft. historicky ,,rekord* tohoto poméru
z biezna 2020 ve vysi cca 126) indikuji, Ze stfibro je vyrazné preprodané vici zlatu (resp. zlato
vyrazné prekoupené¢, nahodnocené viici stiibru) a jeho cena by tedy méla rist.

Ostatné prave takto 1ze Gold/Silver ratio vyuzit. Pfedstavte si, Ze drzite 1 unci zlata. Pokud pomér
vysko€i na jiz extrémni urovenn 120:1, milizete tuto unci zlata sménit za 120 unci stfibra. Pokud
nasledné pomér klesne na troven 60:1, miizete tedy prodat svych 120 stiibrnych unci za 2 unce
zlata. Samoziejmé jedna se o hypoteticky piiklad a pomijim zde zcela transakéni naklady apod.,

vvvvv

alokaci Vasi investice do jednoho ¢i druhého kovu v ndvaznosti na hodnoté GS ratio.

Dale nezapominejme, Ze tento pomér miize dosdhnout skuteéné velmi vysokych hodnot, jak jsme
se presvédcili v bieznu 2020. Neni zde tedy zadny fixni ,,strop®. Tedy v situaci, kdy by se pomér
delsi dobu pohyboval v extrémnich trovnich (napt. 130-150), to bude pro investora, ktery své zlato
vymeénil za stiibro pti poméru 100:1, pfedstavovat pomérné nepiijemnou situaci. Pokud by se totiz
rozhodl pro zpétnou vyménu stiibra zpét za zlato, vyrazné by si tim snizil objem své celkové
investice v drahych kovech.

25



3. Vyuziti a potencial pro rist

Je dilezité zminit, Ze vétSina vytéZeného zlata se témef nijak nespotiebovava. Hlavni vyuziti zlata
je ve Sperkaistvi a v oblasti investic. Odtud ale mtze byt zlato velmi rychle pfivedeno zpét na trh,
jakmile jeho cena stoupne. Na trh se zlato vraci také recyklaci, naptiklad ze starych mobilnich
telefonti nebo z pocitaci.

U stfibra je situace jina. Drtivéa vétSina kazdorocné vytézeného stiibra se spotfebovava v pramyslu,
pfedevS§im v elektrotechnice. Velka cast stfibra je nenavratné ztracena a nemuze byt nikdy
pfivedena zpét na trh.

V trezorech centralnich bank je ulozeno ohromné mnozstvi zlata. Zasoby stiibra bychom
ve statnich rezervach hledali marn€. To je zptisobeno dlouhodobym nedostatkem sttibra od 80. let
minulého stoleti, kdy deficit stiibra, vznikly nedostatecnou tézbou, byl systematicky pokryvan
ze statnich rezerv a ze zasob investort. Tyto zasoby se jiz téméf zcela vycerpaly.

To, co d¢€la stribro vyjimecnym, jsou jeho fyzikalni vlastnosti. Stiibro ma nejvyssi elektrickou
a tepelnou vodivost ze vSech prvkl. Diky tomu ma i velmi Siroké vyuziti. Lidé si zpravidla
neuvédomuji, kolik véci kolem nas obsahuje sttibro.

Pocitac, televize, mobilni telefon, auto, lednicka ... téméf kazdy elektrotechnicky vyrobek nemuze
existovat bez vétsiho ¢i mensiho dilu stiibra. Stfibro ma vyznamné uplatnéni i v Iékatstvi, v chemii
(napt. tprava vody), ve Sperkafstvi apod. Velkym ptekvapenim pro mnohé je, jak ohromné
mnozstvi stiibra spotfebuje zbrojni pramysl, naptiklad v raketach, v fizenych stfelach, v torpédech
a v ponorkéch.

Obrovsky potencial vyuziti stiibra je v technologiich budoucnosti: ve fotovoltaickych clancich
(kde se jiz dnes hojné vyuzivd), v nanotechnologiich (protoze v elektrotechnice nové generace je
potieba velmi omezovat zahtivani vodici v disledku elektrické rezistivity) a také v novych stiibro-
zinkovych bateriich, které maji ambici v blizké budoucnosti zcela nahradit dneSni masoveé
roz§itené lithium-iontové baterie. Tyto nové "stiibrné" baterie maji o polovinu vyssi vydrz.
Neptedstavuji nebezpeci exploze, nejsou toxické.

Stiibro ma rovnéz nezastupitelnou funkci pro sektor telekomunikaci, resp. pro planovany ptechod
na technologii 5G. Podle analyzy Silver Institutu dojde k v souvislosti s pfechodem na 5G
k vyraznému narlstu poptavky po stiibfe. ,, Duvodem bude nikoliv prima vyroba hardwaru
pro 5G, ale spiSe rozsirend Skdla funkci, kde se také stribro pouziva. Pujde napriklad
o polovodicové integrované obvody, cCipy, paméti, pasivni soucastky, kabeldz, distribuci energie,
zarizeni IoT a dalSi produkty, pFi kterych se vyuzivaji stiibrné polovodice.’*

Novym odvétvim z hlediska vyuziti stfibra je také textilni primysl. Neuvétitelnych 1200 tun
stiibra se rocn¢ spotfebuje pii vyrobé nového polyesterového obleceni s vetkanymi
mikroskopickymi stfibrnymi vlakny. Stiibro totiz plisobi dezinfek&né, resp. mé antibakterialni
ucinky. Pti¢inou vzniku zapachu pfi poceni jsou bakterie mnozici se na povrchu ktize. Eliminaci
téchto bakterii (praveé pfitomnosti stfibra) Ize odstranit zapach a neni tfeba pouzivat deodorant.

Co se tedy tyka potencidlu ristu ceny zlata vs. stfibra do budoucna, s ohledem na vyse
uvedené mnohostranné vyuZiti stfibra v mnoha primyslovych odvétvich lze predpokladat,

6 Zdroj: Finex, https:/finex.cz/zlato-versus-stribro-do-ktereho-kovu-investovat/
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Ze poptavka po ném v budoucnu nadale poroste, coZ by mélo vést k tlakiim na rist jeho ceny,
vy$Sim neZ v pripadé zlata.

4. Skladovani a péce

Pfi srovnani cen zlata a stfibra je jasné, ze za stejnou finan¢ni sumu ziskate mnohem vice sttibra
nez zlata. Proved’'me takové malé srovnéani — pfi aktudlnich cenéch obou kovli mtizete za 1 mil K¢
zakoupit cca 2 plné boxy (kazdy pro 500ks minci) sttibrnych minci American Eagle (celkem tedy
cca 1000 kusti) z dilny US Mint, anebo za stejnou sumu koupit cca 400g zlata napt. ve formé Ctyt
100g zlatych slitk@i z produkce Miinze Osterreich.

[C'[r[;m

Doplnime, ze zlaté slitky bez problémi ulozite i v tom nejmensim trezoru ¢i bankovni schrance,
ostatné vejdou se bez potizi 1 do kapsy u kalhot (pro uplnost — 100g cihlicka mé rozméry 49,7 x
28,5 x 3,9 mm a je zatavena v ochranném plastovém obalu o rozmérech klasické platebni karty),
v pripad¢ stiibrnych minci si uzZ musite ptipravit podstatné vétsi prostor (jeden tzv. monster box
pro ulozeni 500 stfibrnych minci ma rozmér cca 385 x 225 x 135 mm), nemluvé o nutnosti jisté
fyzické zdatnosti pfi samotném transportu 2 boxt (souhrnné vazi vice nez 30 kg).

Je tedy zapotiebi brat v potaz zvySené ndroky pro rozmér ulozného prostoru v ptipadé vyssi
investice do stfibra.

Kde ukladat?

Co se tyka uchovani, existuji v zasad¢ 2 moznosti:

e Uchovéani v domacich podminkach — zde je vyhodou, Ze mate kov plné pod svoji
kontrolou, mate k nému pfistup bez jakéhokoliv omezeni. Pro vyssi bezpecnost je mozné
investovat do ndkupu domadciho trezoru. Samotné ulozeni Vés ale nic dalsiho na mésicni
bazi nestoji (pomijim zde mozné naklady a rezie, které Vas ,,doméci* sejf vyzaduje). Drahé
kovy lze i pojistit, nicméné ceny za sjednani takové pojisténi byvaji pomérné vysoké.
Ziejmou nevyhodou je samoziejm¢ nezvand ,ndvstéva“, které mize VasSe drahé kovy
zcizit. ..

e Ulozeni v bezpe¢nostnich schrankach — sluzbu prondjmu bezpecnostnich schranek nabizi
vétSina tuzemskych bank na trhu, pfipadné¢ muizete vyuzit specializovanych firem
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nabizejicich tuto sluzbu (napt. 24SAFE). Obsah oné schranky byva pojistén typicky
do vySe né¢kolika set tisic korun ¢i jednotek miliont (zalezi samoziejmé na konkrétnich
podminkach). Co se tyka dostupnosti — v ptipad€ bankovnich schranek je obvykl¢, Ze k nim
mate piistup pouze v oteviracich hodinach pobocky oné banky, ktera prondjem schranek
nabizi. Oproti tomu napi. 24SAFE deklaruje ptistup 24 hodin denn¢, 7 dni v tydnu, ¢ili
v tomto ohledu se jedné o ¢asové flexibilngjsi fesSeni.

Co se tyka ceny, standardn€ se ceny mensSich schranek pohybuji od jednotek stokorun
mésicné, v pripadé velkych schranek uz takovy pronajem miize prekrocit tisicovku. Zvazte
tedy pfed pfipadnym sjednanim prondjmu, jak velkou schranku pro své drahé kovy
potiebujete.

Péce

Obecné lze fici, Ze nepotiebujete zddné specialni podminky pro skladovani jak zlata, tak stfibra.
Staci suché prostiedi, bez ptimého vystaveni nezadoucim prvkiim ve vzduchu (zejména siry).

Pfi porovnani jednoduchosti skladovani vSak vychazi jako vitéz zlato, které neni pfili§ nachylné
k ptisobeni nezadoucich latek v ovzdusi.

vvvvvv

ma poté tendenci na svém povrchu vytvéret nepéknou tmavou vrstvu. Dobrou zpravou je, Ze této
vrstvy se velmi jednoduse zbavite CistiCem na bazi roztoku kyseliny a thiomoc¢oviny, po aplikaci
vypada ona ,,postizena“ cihla ¢i mince jako nova.

Pfi manipulaci s drahymi kovy obecné byste se jich nikdy neméli dotykat holyma rukama, vzdy
byste méli pouzit k tomu urcené rukavice, ¢i numismatickou pinzetu. Jde o to, ze lidsky pot
je velice agresivni a pii pfimém kontaktu napft. se stfibrnou minci na ni zanechava stopy, které
je velmi obtizné, Casto prakticky nemozné odstranit.

Jaky je tedy zavér tohoto dil¢iho srovnani? Stfibro vyZaduje podstatné vétsi uloZny prostor
pro uchovani v porovnani se zlatem. S potfebou vétsiho prostoru samoziejmeé rostou i ptipadné
naklady spojené s ulozenim — zejména pokud se rozhodnete pro vyuziti napt. bezpecnostnich
schranek v bankach, kde se ceny prondjmu odviji od jejich velikosti. Z pohledu podminek
pro skladovani je vitézem zlato, stiibro ma totiz daleko vétsi nachylnost k reakei s nezadoucimi
latkami v ovzdusi (zejména pak sirou) ¢i pii kontaktu s lidskou pokozkou.

5. DPH

Investicni zlato, spliyjici pfedepsané podminky, dani z pfidané hodnoty nepodléha. Uplatiuje
se u n¢j zvlastni rezim pro investicni zlato dle §92 zakona o DPH. Zlaté investicni mince i slitky
maji sazbu DPH nulovou.

U stribra je situace z hlediska DPH méné pfizniva. Investi¢ni stiibrné cihly, slitky a naprosta
vétSina minci podléhaji zakladni sazbé dané 21 %. V piipadé minci je ovSem jistou vyhodou,
ze jejich nomindalni hodnota (face value) DPH nepodléha. Napt. v ptipadé 1uncovych minci Maple
Leaf se jednd o hodnotu 5 CAD, u minci Britannia o 2 GBP, u American Eagle pak 1 USD. U minci
CNB je pak nominalni hodnota obvykle 200 &i 500 K¢&. Z této hodnoty se tedy DPH neodvadi.

Z tohoto dil¢iho porovnani vyplyva, Ze zlato je s ohledem na dafiovou zatéz vitézem.
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Formy zlata a stfibra

Mince a medaile

Celosvétove nejznaméjsi a nejlikvidnéjsi jsou mince American Eagle — tedy americky orel
a Canadian Maple Leaf — kanadsky javorovy list. Prvn€ jmenovany je razen Americkou statni
mincovnou (US Mint) od roku 1986, v tésném zavésu nasleduje javorovy list, s jehoz razbou
Kanadska kralovska mincovna (Royal Canadian Mint) zapocala jiz v roce 1979.

Tyto mince jsou celosvétove velmi popularni a razi se v mnoha variantach, pricemz klasikou je
provedeni o hmotnosti 1 trojské unce (31,1 g), zkratka ,,0z“. Obecné pfi ndkupu — zejména stiibra
— byste se méli zaméfit praveé na uncové varianty, které jsou celosvétové mnohem likvidnéjsi.

Ostatné jak zlato, tak stiibro se i na burze obchoduje v uncich, trojské unce je zkratka zakladni
vahové jednotka u drahych kovi pouzivana na narodnich i mezinarodnich trzich.

(zleva 1oz zlata a stribrna mince American Eagle, 1oz zlatd a stribrna mince Maple Leaf)

Tyto mince se razi dokonce i ve variantach zlomka unci, napt. 1/10 oz, 1/4 oz ¢i 1/2 oz.

(srovnani jednotlivych variant zlatych minci Maple Leaf, zleva 1/20 oz, 1/10 oz, 1/4 oz a 1 oz mince)
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Mezi velmi popularni mince patfi téZ mince Kangaroo, tedy klokan (razi je australskd mincovna
Perth Mint), velmi oblibeni jsou i videnisti filharmonici (Miinze Osterreich), mince Britannia
(Royal Mint) nebo jihoafricky Krugerrand (South African Mint). To jsou feknéme ty nejzndméjsi
svétové mince. Razi se jak ve zlaté, tak ve stiibre.

(horni Fada zleva: 1oz zlata a stiibrnd mince Kangaroo, 1oz zlata a stribrna mince Wiener Philharmoniker, dolni
rada zleva: loz zlata a stribrna mince Krugerrand, 1oz zlata a stFibrnd mince Britannia)

Dalsi kategorii jsou mince, jejichZ razba je vyrazné nizsi nez u vySe uvedenych. Sem mizeme fadit
dals$i mince z produkce australské Perth Mint - napf. mince z tzv. lundrni série (dle ¢inského
kalendare), dale pak mince Australian Emu, Australian Swan, Bird of Paradise a dal$i. Tyto mince
maji limitovanou razbu obvykle na nékolik desitek tisic kust ve stfibfe, potazmo n¢kolik jednotek
tisic kust ve zlaté a samoziejme se to také projevuje na jejich cené.

(ukdzka minci z produkce Perth Mint, zleva 1oz zlata a stribrna mince z lundrni série — Year of the Rabbit (2023),
dale 1oz stiibrna mince Australian Swan a 1oz stiibrna mince Australian Emu)

Co se tyka domaci produkce, i na eském trhu nalezneme celou fadu zajimavych kouskl — zejména
zlatych a stiibrnych minci emitovanych Ceskou narodni bankou, které maji asto razbu pouze
ve stovkach kust. Neni tedy divu, Ze jejich cena je tedy podstatné vyssi, zatimco jejich dostupnost
vyrazné niz§i. Casto se stava, Ze nékteré oblibené emise jsou vyprodany jiz za par dni od svého
uvedeni.

Jesté bychom Vam méli ptiblizit rozdil mezi minei a medaili — mince ma typicky status zdkonného
platidla v dané zemi a nominalni hodnota je napt. n€kolik dolari u stfibrnych minci a nékolik
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desitek 1 stovek dolart u zlatych minci. Medaile naopak logicky status platidla nema a nema tak
ani Zadnou nominalni hodnotu.

Investié¢ni slitky a cihly

Dalsi kategorii jsou investicni slitky a cihly. I zde je samoziejmé nepiebernad paleta moznosti
a variant. Standardem jsou opé€t uncové varianty, nicméné u zlata uz nejsou chybou i1 gramy,
¢i kilogramy.
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(zleva 1g a 2g zlaty slitek Argor-Heraeus, dale 250g, 500g a 1kg zlata cihla Miinze Osterreich)
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Obecné lze fict, ze ¢im vEétsi hmotnost, tim lepsi je primérna cena za unci, resp. gram. Nazorné
je to vidét z tabulky niZze:

Porovnani ceny za 1 g u jednotlivych variant
slitkii Miinze Osterreich

hmotnost slitku/cihly cena cenaza 1g
1g 2989 K¢ 2989 K¢

2¢g 5495 K¢ 2 748 K¢

S5¢g 13235 K¢ 2 647 K¢

10g 25726 K¢ 2573 K¢

20g 50 968 K¢ 2 548 K¢

S0g 126 216 K¢ 2 524 K¢

100 g 251 267 K¢ 2513 Ké

500 g 1249 935 K¢ 2500 K¢

1 kg 2 495 850 K¢ 2496 K¢

(zdroj: prodejni ceny zlatych slitkii na webu silverum.cz ze dne 15.09.2025)

Ono je to v zasad¢ logické — pro zhotoveni 1g slitku jsou vynalozeny prakticky stejné fixni ndklady
jako v ptipadé 100g slitku. Je tedy ziejmé, Ze ¢im vys§i hmotnost dany slitek ma, tim 1épe se tyto
fixni naklady rozpoctou do celkové ceny.

Kolik penéz ulozit do drahych kova?

Jak velkou Cast uspor je vhodné ukladat do stiibra a zlata? Univerzalni odpovéd’ pochopitelné
neexistuje. Pfesto mame orientacni voditka, kterd ndm mnohé o alokaci penéz do stiibra a zlata
napovi. Pokud ma investor dojem, ze svétova ekonomika nema néjaké zasadni problémy, nebo
ze inflace pfili§ neporoste, pak postaci drzet investicni kovy v objemu cca 5-10 % volnych aktiv.

vvvvvv

pak stoji za zvaZzeni zvySeni objemu drahych kovi az na 20 %.

Pokud se na situaci podivame z hlediska absolutnich ¢isel, pak minimalni investi¢ni portfolio
by mélo byt v objemu cca 300 tisic K¢. Maximalni objem prostiedkil pro zajisténi jedince, které
by mély byt ulozeny v drahych kovech, je kolem 5 mil K¢. Pro¢ pravée tato ¢isla?

Prvni ¢astka — 300 tisic K¢ — staci v ptipadé velkych ekonomickych potizi k preziti dejme tomu
po dobu ptl roku az jednoho roku. Druhd ¢éstka ¢ili 5 milionti korun, patrn€ postaci i v ptipadé
skute¢ného kolapsu (statu, ekonomiky apod.) k uspésnému restartu existence investora a jeho
rodiny. Tato Cisla jsou samoziejmé, jak bylo feceno vySe, jen orientatnim voditkem. Kazdy
investor musi sam uvazit, s jakou ¢astkou by v ptipadé potizi vystacil k preziti i kolik by potteboval
k restartu vlastni existence (naptiklad pro novy rozjezd podnikéni, pro pfestéhovani za praci apod.)
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Na co si dat pozor pri nakupu

Jaka jsou rizika pfi ndkupu fyzického zlata ¢i stiibra? Na co je tfeba si dat pozor a ¢emu se rad¢ji
vyhnout? Jak koupit pravé stiibrné mince a zlaté slitky? Jak vypadaji padélky zlata a stfibra? Na to
si odpovime v této kapitole.

Drah¢ kovy ladkaly od nepaméti nepoctivee, ktefi hledali zptsoby, jak se obohatit na cizi ucet.
Jiz ve starovékych sumerskych a egyptskych soudnich zdznamech se objevuji zpravy o Sizeni
na vaze a ryzosti. Rimané se potykali s falesnymi mincemi, stfedovéké pravo tvrdé trestalo
zleh¢ovani minci okrajovanim. Do kovu byly pfimichdvany obecné kovy, nejcastéji méd’. Tyto
nesvary se udrzely bohuZel dodnes.

Je s podivem, jak hloupé chyby dokézi i chytii lidé d€lat, jde-li o investice. Moderni doba pfinesla
nové metody, kterymi nepoctivei lakaji od divetivych investord penize.

Na co si tedy dat pozor?

Neznamy prodejce

Prodejce neni specializovanym obchodnikem s drahymi kovy, nema vybudovany provéfeny
systém dodavatelti. Obchoduje prostiednictvim internetovych aukci, neni zapsdn v obchodnim
rejstiiku. Velmi ¢asto mé proto, slusné feceno, “‘kratkou Zivotnost”... Pak nezbyde nic jiného nez se
svych prav domahat soudn¢, coz Casto nese vétsi naklady, nez byla piivodni zamyslena investice.
Casto se pak zjisti, ze pohledavku neni z &eho uspokojit.

Prodejce se sidlem (nebo mateiskou firmou) v zahranici.

Plati to, co bylo uvedeno vyse, jenze soudni spor v zahranici bude jesté zdlouhavéjsi a nakladnéjsi.

Podeziele vyhodné nabidky

Vyhodna nabidka byva ¢asto omezena na urcity velmi maly pocet kust. Prodejce tak zakaznika
nalakd a ocekava, ze dale bude zédkaznik nakupovat z Casto predrazené ,,bézné* nabidky. Druhou
moznosti je, ze zékaznik koupi zbozi kradené, neproclené ¢i s dailovym unikem.

Velmi nizka cena v internetové aukci.

Jakakoliv internetova aukce znamena riziko, protoze prodavajicim muze byt kdokoliv. Kupujici
po obdrzeni zasilky Casto zjisti, ze obdrzel nekvalitni zbozi, poskozené apod. U investi¢nich minci
vznika riziko, Ze kupujici dostane padélek.

Zde jsou uvedeny praxi provéiené rady, které ochrani Vasi investici:
Va3 nékup investi¢niho kovu by mél byt realizovan vyhradné u specializované firmy, ktera ma

pfimého dodavatele produkti z mincovny nebo od rafinéri. Zde mate zaruku, Ze nedostanete
nekvalitni zbozi nebo dokonce pad€lky s nizsi ryzosti.
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Zasadné je tfeba vyhnout se ,,vyhodnym nabidkam®, nebot nikdo neprodava zbozi védomé
se ztratou. Velkym obloukem je tfeba vyhybat se anonymnim internetovym aukcim, kdy nemate
moznost provétit ryzost a prodejce. Totéz samoziejme plati 1 o pochybnych pokoutnich prodejich
na ulici.

Jak se padélaji drahé kovy?

Mince se vétSinou padélaji celé. Nékteré padélky jsou natolik zdafilé, Ze je dokaze rozeznat pouze
zkuSeny odbornik. Stfibrné cihly se falSuji nejcastéji navrtanim a vyplnénim dutiny slitinou olova
a cinu. Laik téméf nemad Sanci odvrtanou cihlu odhalit. Padélky odhali ultrazvukovy skener nebo
dalsi sofistikované metody. K tém ale nema bézny ¢lovek zpravidla ptistup.

24

1 minci se pouzivaji wolframova jadra. Takto "upravené" zlato ma ovSem stejnou hmotnost i objem
jako originalni kus, a je tedy na prvni pohled neodhalitelné. Riziko koupé padélku u zlata je o to
vyssi, Ze falSovani se vyplaci pravé kvili mnohonasobné vyssi cené zlata. Padélatel tak za stejnou
namahu ziskd mnohem vice penéz, pokud se zamé&ii prave na zlato.

Hlavni rozdil v tomto smyslu je ale mezi velkymi cihlami. Zatimco padé¢lané zlaté cihly
se objevuji, a to dokonce i v trezorech nékterych centralnich bank (naposledy v Etiopii), velké
(1000 oz) falesné stiibrné cihly se prakticky nikdy neobjevily. Hlavnim diivodem je, ze 1000
uncové stiibrné cihly se pouzivaji v primyslu a tam by se na jakoukoliv nepravost okamzité pfislo.
Pokud tedy investor kupuje LGD cihly (London Good delivery) a odebiré je od obchodnika, ktery
je odebird ptimo z Comexu, LBMA nebo je kupuje od velkych distributort v USA (ti dokonce
nakupuji ptimo od primyslovych rafinéri), mize si byt témét jist, Ze stiibro je naprosto Cisté.

Klicova je praveé cena drahého kovu na trhu. K nejvétsimu rozmachu falSovani zlata a stiibra doslo
naposledy v sedmdesatych letech minulého stoleti, kdy se cena zlata vySplhala k $850 za trojskou
unci a cena stiibra k $50 za unci. Pfi takto vysokych cenach zacalo byt velmi vyhodné i padélani
stiibra.

Tim se dostdvame k aktudlni situaci a k vyhledim do budoucna. Lze ocekéavat dalsi rtst ceny
drahych kovl. Z toho jasné plyne, Ze se padélatelim jejich ¢innost bohaté vyplati a padélanych
minci a faleSnych slitkii bude tedy na trhu pfibyvat.
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Jak se branit proti padélkim?

Zakladem je pro kazdého rozumného investora predevsim
peclivy vybér dodavatele a neméné peclivé rozhodovani, jaky
slitek nebo cihlu si kupujete. Naptiiklad v 70. a 80. letech
existovaly pouze stouncové cihly od dvou vyrobct — Johnson
Matthey a Engelhard. Padélany byly prakticky pouze cihly
Engelhard. Nevime o tom, ze by se kdy objevily vrtané Johnson
Matthey cihly. Divodem je na prvni pohled zanedbatelna
drobnost: zvlastni tvar a zaoblené hrany cihel Johnson Matthey. | §
To ¢ini Johnson Matthey cihly z technického hlediska velmi [*
obtizn¢ falSovatelné¢ a padélatelé se logicky zaméfili

L4

na snadngjsi cil, coz byly prave cihly Engelhard.

Smyslem tohoto popisu neni vzbudit dojem, ze na kazdém rohu ." g
na vas ¢ihaji fale§né mince a padélané slitky. V kazdém oboru |
se ovSem najdou nepoctivci, kteti nepohrdnou Zadnou pfilezitosti k nekalému zbohatnut1

Padélaji se bankovky, diamanty, umélecka dila — prakticky vSe, co ma n¢jakou hodnotu. Co tfeba
padélani drahych kamenti? Vyrobi se levné, synteticky. Od pravého bude tézko k rozeznani (pozor
na diamanty). Stiibro ma ovSem vyjimecné fyzikalni a chemické vlastnosti, které jej Cini
jedine¢nym. Z tohoto divodu se synteticky neda pad¢€lat — falSuje se tedy tak, ze se zkratka nahradi
nécim jinym — levnéjSim.

Kazdy investor by se tedy mé¢l mit vzdy na pozoru a nepodléhat zdanlivé vyhodnym cenovym
nabidkam.

Jak prodavat drahé kovy

Pojd'me si nyni povédét vice informaci o moznostech prodeje drahych kov.

Jak jiz bylo zminéno, fyzické drahé kovy nejsou ideélni prostfedek pro cenovou spekulaci.
Pro tento ucel existuji vhodnéjsi burzovni nastroje. Fyzické drahé kovy jsou predevSim urceny
pro dlouhodobé drZeni a ochranu majetku.

Pti prodeji drahych kovii mate hned nékolik moznosti. Muzete zkusit prodat sviij kov na aukénim
portalu, jako je Aukro nebo eBay, nebo ho prodat zpét prodejci, od kterého jste ho piivodné
zakoupili. Kazdy seri6zni prodejce by vam mél umoznit prodat drahy kov zpét.

Podminky pro zpétny vykup se mezi prodejci lisi, takZze neni mozné je pausalizovat. Nekteti
vykupuji za aktudlni trzni cenu (spotovou cenu), zatimco jini maji vlastni metodiku urceni vykupni
ceny. Je vSak tfeba mit na paméti, Ze vykupni cena bude vzdy nizsi nez cena, za kterou Ize aktualné
kov nakoupit. Tomuto rozdilu se fika spread, podobné¢ jako v obchodovani na burze.

Zpétny vykup je tedy vhodny zejména v situacich, kdy potiebujete rychle zpenézit Vas kov
a nemuzete si dovolit ¢ekat delsi dobu na potencialniho kupce.
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Pokud vSak nespéchate a mate na prodej kovu vice ¢asu, velmi vhodnym feSenim pro Vas muize
byt kov nabidnout k prodeji na Burze Drahych Kovt (didle BDK). Jedna se jednoduse fe¢eno
o elektronickeé trziste, kde se setkava nabidka s poptavkou. Muzete zde vystavit své kovy k prodeji,
at’ uz se jedna o mince, slitky nebo jiné formy drahych kovt.

Prvnim krokem je registrace a zalozeni uc¢tu na BDK. Po jejim tspéSném dokonceni muzete
vystavit své zbozi — jednoduSe uvedete kov, vytvofite popisek, pfidate (readlné) fotografie
a stanovite svou prodejni cenu.

Cena mize byt stanovena fixné¢ nebo se muze dynamicky odvijet od aktudlni spotové ceny
na burze. Spotova cena je cenou, kterd je urcena na burze a je diilezitym faktorem pii obchodovani
s drahymi kovy. MiiZete si zvolit, zda chcete stanovit cenu nad spotovou cenou, pod ni nebo piimo
dle ni. Méte tedy plnou kontrolu nad cenou prodeje.

KdyZ méte svoji nabidku vystavenou, mohou potencialni kupci pfidat Vas kov do svého nakupniho
kosiku a potvrdit objednavku. V ramci objednavky mohou také vybrat dodate¢né sluzby, napiiklad
ovefeni pravosti kovu, pricemz jsou k dispozici tii Grovné testovani: vizualni prohlidka, test
vodivosti a test ultrazvukem. Tyto testy pomahaji odhalit padélky a zarucit autenticitu kovl. Kazda
metoda mé sva omezeni a je vhodna pro rizné typy kovi a obali.

Po potvrzeni objednavky musi kupujici provést platbu a prodavajici musi co nejrychleji odeslat
kov. Jakmile je kov dorucen, probéhne jeho kontrola (a ptipadné i testovani dle zadani kupujiciho).
Pokud se zjisti neshody mezi deklarovanymi idaji o kovu a vysledky testti, kupujici ma moznost
odstoupit od obchodu. V opacném ptipadée, kdy je vSe v poradku, je kupujicimu odeslan kov
a prodavajicimu penize, pfi¢emz ¢astka je poniZena o vysi provize BDK.

KdyZz se tedy rozhodnete prodat drahy kov na BDK, muzete tak ulinit za niz$i poplatek
nez na tradicnich aukc¢nich serverech. Poplatek se odviji od celkového obratu prodeji, ktery
dosahnete na burze.

Jednou z hlavnich vyhod BDK je moznost prodeje drahych kovl bez nutnosti platit dan z pridané
hodnoty (DPH). Toto je zvlasté uzitecné pro retailové investory — neplatce DPH v piipadé prodeje
stiibra, které — jak bylo jiz zminéno — ve vétSiné svych forem podléha klasické sazbé DPH ve vysi
21 %. Pokud by totiz chtéli odprodat své stiibrné mince ¢i cihly zpét obchodnikovi — platci DPH
—minimalné o onu ¢astku dané zpétnym vykupem ptijdou. Obchodnik logicky ono stiibro vykoupi
za cenu bez DPH (typicky za tzv. spotovou cenu kovu +- urcité prémium ¢i diskont), nebot
pfi nasledném prodeji onoho vykoupeného stiibra musi prodejni cenu o DPH sam navysit.

Naproti tomu, pokud investor (neplatce DPH) nabidne své stfibrné cihly k prodeji na BDK,
konecnou prodejni cenu si stanovi zcela dle svych piedstav, DPH zde nijak nefiguruje.

Diky BDK tak zejména drobni investofi mohou pfi prodeji kovu uSetfit nezanedbatelné ¢astky,
o které by jinak pftisli pti klasickém zpétném vykupu obchodnikovi s drahymi kovy.
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Jak zacit investovat? Aneb pravidelné investice do drahych kovii

Velmi Casto dostavame od investor do drahych kovii celou fadu dotazi, zda je jiz cena vhodna
k ndkupu ¢i zda maji s investici jesté¢ pockat v ocekavani mozného budouciho poklesu ceny.
Odpovéd’ na tuto otdzku ale nezna nikdo se 100% jistotou. Opravdu malokdo umi ,.trefit* cenové
dno, navic to, co se zda dnes byt drahym ndkupem, mlize byt zitra levné.

Kdyz cena zlata v poslednich letech rostla, a dokonce piekonala i sva historickd maxima,
na kazdém rohu a prakticky v jakémkoliv zpravodajstvi nas neustidle slovutni odbornici
presvédcovali o tom, Ze cena zlutého kovu mize v nejblizsi dobé atakovat minimalné dvojnasobné
hodnoty... O tom, jak to celé dopadlo, asi nemé smysl se ptili§ dale rozepisovat. Na druhou stranu
mnozi z nas si také pamatujeme, jak se cena zlata pohybovala okolo 500-600 dolarti za unci.
Co z toho tedy vyplyva? Jednoduse feCeno — vitézem je investor, ktery nakupuje pravidelné
a ndkupni ceny prameéruje.

Efekt primérovéani cen je totiz stary jako investovani samo. Princip je velmi jednoduchy —
pravidelné ndkupy za stejny objem penéz. Kdyz jsou tedy ceny vysoko, nakoupi se kovu méné,
pokud jsou naopak nizko, nakoupi se logicky vice. Opravdu nic slozit¢ého. V dlouhodobém
horizontu dojde k vyhlazeni a zprimérovani ndkupni ceny. Dlouhodoby investor je tedy vitézem.
Ideadlnim zplisobem, jak s investovanim do drahych kovii zacit, je pravidelné spofeni. Na trhu
pulsobi cela fada spolecnosti a obchodniki s drahymi kovy, které spotfeni do zlata ¢i stiibra nabizi.
Existuji zde ale velké rozdily, proto je tedy tieba jesté¢ pred sjednanim spofeni a zahdjenim
pravidelného investovani prostudovat obchodni podminky takového produktu, abyste
se vyvarovali moznym nepiijemnym piekvapenim v budoucnu.

Na co je tieba dat si pozor? Na jaké otazky je tieba znat odpovéd’?

- Za jakou cenu budou nakupy probihat?
Cela fada spolecnosti se snazi klienty naldkat na ptiznivou cenu mince ¢i slitku. Kdyz pak
ale dojde k realizaci ndkupu, cena se velmi vyrazné 1i§i od oné ceny uvedené v ,,promo
nabidce®. Proto vzdy provéite, jakym zplsobem prodejce stanovuje ndkupni cenu,
zda skutecné plati deklarované podminky nakupu a zda k nakupni cené nejsou jesté
zapocitavany jesté dalsi dodate¢né naklady.

Zaroven vzdy provéite cenu identického produktu u vice zavedenych
prodejct/poskytovatelll spofeni. Neni pfekvapenim, Ze ceny naprosto totozného produktu
se mohou liSit i o desitky procent mezi jednotlivymi prodejci.

- Do ¢eho je vhodné pravidelné investovat?
U nékterych spolecnosti se mizete zavazat k pravidelnému — typicky mésiénimu nakupu
napf. minci ¢i medaili, které maji velmi mizivou hodnotu — at’ jiz s ohledem na obsah
drahého kovu ¢i nevalnou numismatickou hodnotu.
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Své prostiedky byste méli investovat do takovych minci ¢i slitkii, které jsou razeny
renomovanymi mincovnami a neni tak i pfi pfipadném prodeji problém s likviditou.
Idealnimi kandidaty pro pravidelné nakupy jsou napiiklad zlaté ¢i stiibrné mince z nabidky
US Mint (American Eagle), Royal Canadian Mint (Maple Leaf), Perth Mint (Kangaroo),
¢i zlaté slitky z dilny Argor Hereaus/Miinze Osterreich, které maji nizké razebni/vyrobni
prémium — jejich cena je tedy velmi ptfizniva a jejich likvidita velmi vysoka.

Jaké jsou poplatky spojené s pravidelnym investovanim?
V mnoha piipadech jsou pfi sjedndni spofeni do drahych kovii vyzadovany nemalé
poplatky jiz za samotné zahajeni investice (vstupni poplatek).

Setkavame se i stim, Ze mnoho poskytovateli Uctuje poplatky za samotny nakup
¢i skladovani kovu ve skladech/trezorech poskytovatele.

DalSim typem poplatkli jsou sankéni poplatky, které jsou typicky aplikovéany v situaci,
kdy se naptiklad klient rozhodne investici do kovu ukoncit ¢i pouze prerusit — jednoduse
doslo k poruSeni zavazku investovat kazdy mésic sjednanou sumu, proto mtize byt klient
v takovych ptipadech penalizovan.

Doporucuji tedy velmi dikladné€ se seznamit s cenikem a obchodnimi podminkami té¢ oné
spolecnosti, kterd spofeni do kovll nabizi, a zjistit, jaké typy poplatkd jsou aplikovany,
ptipadné v jakych situacich.

Cvwr

z typicky cilové sumy spofeni), nemusi to nutné¢ znamenat, Ze je poskytovatel spofeni
nesolidni. Idealné by ale vstupni poplatek nem¢l byt ti€tovan viibec, piipadné jeho t€tovani
by mélo byt spojeno s dostatecné zajimavymi sluzbami (napt. skladovani kovu bezplatné
po celou dobu spofeni, doruceni naspofené¢ho kovu zdarma, Clenstvi ve vérnostnim
programu a s tim souvisejici zvyhodnéné cenové nabidky, poradenstvi v oblasti investic
do drahych kovti, Skoleni apod.). Pokud je tedy vstupni poplatek uctovan, vzdy se ptejte,
jaké dodate¢né sluzby mizete od poskytovatele ¢i od ptipadného zprostiedkovatele
(nejcastéji financniho poradce) ocekavat.

Rozhodné ale plati, Ze solidni poskytovatel by nem¢l vyZadovat Zadné poplatky za samotny
nakup kovu. Co se tyka skladovacich a sankénich poplatkdl, zde zalezi na konkrétni situaci,
pfipadné dob€ uloZeni kovu, nicméné uctované castky by mély byt v souladu s dobrymi
mravy a odpovidat nakladiim, které v souvislosti s danou sluzbou poskytovatel sam realné
vynaloZzi.

Jsou nasporené kovy opravdu realné? Existuji?

Ano, bohuzel existuji 1 ptipady, kdy klienti po dlouhd léta posilali prostiedky
spole¢nostem, které tyto prostfedky pouzili na zcela jiné ucely neZ na investovani
do drahych kovii pro své klienty.
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Solidni firma musi mit zcela bezpodminecné naspofeny kov oddéleny od majetku
spolec¢nosti. Na prani zadkaznika musi umoznit investici do kovu ukoncit a naspofeny kov
zaslat klientovi dle jeho pozadavku.

- Cena kovu bez DPH a sporeni bez DPH?

Existuji 1 spolecnosti, které deklaruji, ze umozni nakup kovu bez DPH. V piipadé zlata
je tento argument usmévny, protoze investi¢ni zlato je pfimo uvedeno v zakoné¢ o DPH
se sazbou 0 %.

Naproti tomu investi¢ni stfibro ve vétSin€ svych forem podléha klasické sazbé DPH, takze
se nekteré spolecnosti snazi DPH ,,eliminovat® ndkupem a uloZenim v bezcelnim skladu.
To sice samo o sob¢é nezni Spatné, nakup fakticky bez DPH probchne, ale nesmime
zapominat, ze v okamziku, kdy si budete chtit nechat kov fyzicky zaslat, bude tedy ono
DPH k cené pfipoéteno. Zadna vyhoda uspory DPH z vyuziti této metody tedy pro Vas
nevyplyva — chcete-1i mit kov tak fikajic ,,pod stfechou* ve svém vlastnim drzeni.

- Jakou historii ma spolecnost, ktera sporeni nabizi?
Plati, ze pravidelné investice do drahych kovii byste méli realizovat jen u takovych
dodavatelti, ktefi maji pfimého dodavatele produktli z mincovny nebo od rafinért.
Zde mate zaruku, Ze nedostanete poskozené zbozi nebo dokonce pad€lky s nizsi ryzosti.

Ptislusny dodavatel by m¢l mit dlouhou historii na trhu, musi byt fadné registrovan
v obchodnim rejstiiku, dany subjekt by mél byt registrovan i u Puncovniho ufadu. Napovi
samoziejm¢é komunikace firmy navenek, pozitivni zakaznické reference, nezbytnosti jsou
srozumitelné a transparentni obchodni podminky.

Doporucuji tedy pied zahajenim pravidelnych nakupt, resp. spofeni hledat odpovédi na vysSe
zminéné otazky, porovnat nabidky jednotlivych poskytovatelii spofeni a rozhodné nic neuspéchat.
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Sporici ucet auringo

Pokud hledate idedlni zptsob, jak zacit spofit do zlata, pravé jste ho nasli. :)

Auringo spofeni vychazi z naSi dlouhodobé znalosti potieb klientl pii spofeni do drahych kovi.
Nenajdete zde z4dné nesmyslné poplatky, spofite vyhradné¢ do likvidnich produkti
od renomovanych svétovych rafinérti ¢i mincoven a veSkerou spravu Vaseho spofeni mate
k dispozici jednoduSe online — prostfednictvim zékaznického uctu.

1. Registrace uc¢tu a nastaveni sporeni

Prvnim krokem je zaloZeni zakaznického uctu na webu auringo.cz. Po zadani kontaktnich tidaja
a nasledném schvaleni G¢tu z nasi strany jiz mizete zalozit konkrétni spofici ucet.

Vyberte si produkt, do kterého chcete spofit

2Ziaté mince Wiener

Ziaté mince Wiener

Ziat6 mince American
Gold Eagle 10z Type2

2

3
S

ooz

Ziaty siitek 1g Argor
Herceus

Ziaty slitek 5g Minze
Osterreich - Kinebar

4oz

Zde je zapotiebi vybrat ptislusny spoftici produkt — volit
mizete z pestré nabidky minci ¢i slitki o rdzné
hmotnosti, z dilny celosvétové uzndvanych rafinért
¢i mincoven.

Plati, ze kazdy spofici ucet je navazan na jeden konkrétni
produkt, v rdmci jednoho spofeni tedy nelze kombinovat
nakupy do riznych produkth. Mate-li zajem spofit
do vice produktti najednou, miiZete si otevtit vice spotfeni
pod jednim zékaznickym uctem. Pocet uctli neni nikterak
limitovan. MiZete mit rovnéz vice uctli se stejnym
spoficim produktem — toto je velmi typické napiiklad
v situaci, kdy spofite zlato pro své déti ¢i vnoucata.

Modelace sporeni

DalSim krokem je zaddni pfislusSné mési¢ni spoftici
¢astky a cilového poctu kustt Vami zvoleného spofticiho
produktu. Po zadani obou udaji se dozvite, jakd je
odhadovana doba Vaseho spofeni, tj. jak dlouho potrva,
nez dojde k naspofeni cilového poctu zvoleného
produktu.

Samoziejmé se zde jednd o orientacni vypocet, nebot’
budouci nédkupni cena produktu neni znama, kalkulace

tak vychazi ze stavajicich cenovych podminek.

Poté je zapotiebi potvrdit dosud uvedené udaje.

Nazev spofeni: *

Moje prvni spofeni x

Cil: *
5 SV ks

Nastavte si cil Vaseho spofeni - po&et kust zvoleného produktu, ktery
chcete naspofit.

V jaké méné budete spofit: *

CZK - Ceska koruna (K&) $

Poc¢ateéni jednorazovy vklad: *

2000 VA <

Min. 500 K&

Pravidelny mési¢ni vklad: *

2000 VA <

Min. 500 K&

Odhadovana délka investovani: *
o
7let
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V dalSim kroku pouze zvolite, jakym zplisobem a s jakou frekvenci Vam ma byt naspoteny kov
dorucovan. Moznosti je nékolik:
e ponechat i po naspoieni cilového poctu kusti kov v nasi tischové (s tim, ze poté je kdykoliv
mozné si kov nechat odeslat k Vam)
e odeslat veskery naspotfeny kov najednou, po naspoteni cilového poctu kust
e odeslat kov periodicky, vzdy po naspoteni x kust

V ptedposlednim kroku je zapotiebi jesté zadat VaSe bankovni spojeni a nasledné zadost odeslat.
Pokud je vse v poradku, i¢et Vam obratem schvalime a aktivujeme.

Od této chvile jiz tedy mizete zasilat na Gcet penézni prostiedky. Nezalezi na tom, zda Vami
uvedenou mésicni spofici ¢astku budete zasilat v jedné platbé (1x mési¢n€) ¢i napt. mensi ¢astky
na tydenni bazi. Frekvence plateb je zcela ve Vasi rezii.

Pti zasilani plateb je zapotiebi uvést Cislo VaSeho spofeni jakoZzto variabilni symbol, abychom
spravné sparovali Vasi platbu se spofenim. Pokud banka neumoziiuje zadani variabilniho symbolu
(typicky u zahrani¢nich plateb), staci ¢islo spoficiho G€tu zadat do pole poznamky k platbé ¢i
reference platby. I s tim si nas systém bez potizi poradi.

Veskeré dilezité informace mate piehledné k dispozici po kliknuti na Vas spofici ucet. Naleznete
zde detaily ohledné bankovniho uctu, kam zasilat prostiedky (v€etné¢ QR kddu pro usnadnéni
platby), dale pak detaily VaSeho spotfeni vcetné prehledu transakci, zistatku uspofené¢ho kovu
apod.

Transakce Vybéry

Sporici produkt

Aktudlni hodnota 25 741 K&

Zlaty slitek 10g Argor Heraeus Primera cena za kus 18 610 K&

+ Pravidelna platba
2 000 K¢ kazdy meésic

o Cil spofeni
Uspofit 10 kusU PFi pravidelném spofeni cile dosdhnete v bfeznu 2033
(Pfi sou¢asné cené a sporeni 2 000 K& mésiéng.)
Odesilani uspofenych kovu
Odeslat az pfi dosazeni cilového poétu 10 ks.
<« K odeslani zboZi tedy zbyva nasporit 6,9908 ks.
Abychom Véam mohli nasporené kusy odeslat, je nutné, aby po dospofeni posledniho kusu pfed odeslanim byla na Gétu
k dispozici ¢astka 497 K€ na Ghradu postovného.
Pfijaté investice celkem Posledni platba pfijata 15. 9. 2025
< Historie transakci
58 000 K& ——
X Vybéry uspofenych kovi Vybéry uspofenych kova
Oks/0g

Uspofené kovy vE. vybérQ
30,0954 g
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2. Jak funguje nakup zlata

K nakupu zlata dojde ve dni nasledujicim po dni, ve kterém byly VaSe financ¢ni prosttedky tispésné
pfipsdny na spofici ucet. Podotykam, ze se musi jednat o tzv. burzovni den, tj. pracovni den
a zérovein den, kdy jsou moZnost zlato pro Vs nakoupit u pfislusného rafinéra ¢i mincovny.

Velmi dilezitym aspektem auringo spofeni je, Ze nakup je proveden za celou zaslanou ¢astku
na Vas ucet, systém totiz dokaze velmi efektivné pracovat i se zlomkovymi nakupy kowvu.
Vysvétleme si na jednoduchém prtikladu.

Pokud aktudlné stoji 10g slitek Argor Heraeus 25.000,- K¢ a na sviij tcet si zaslete 2.500,- K¢,
dojde k nakupu 1g slitku (tedy fakticky 0,1 kusu). Na obrazku nize vidite vypis z realné¢ho
spoficiho uctu, kde jsou jednak patrné ptichozi platby (2000,- K¢ kazdy mésic) a dale objemy
nakupt v jednotlivych mésicich.

Hodnota uspofeného zlata v ¢ase

80 000 K&
70 000 K&
60 000 K&
50 000 K&
40 000 K&
30 000 K&
20 000 K¢

10000 k&

o m |

2023/Q2 Q3 Q4 2024/Q1 Q2 Q3 Q4 2025/Q Q2 Q3

77 460 K¢

Hodnota
naspofeného zlata 6

30,0954 g

Hmotnost
uspofenych kovi @

3,0092 ks

Pocet
usporenych kust @

Vklad penéz +2 000,00 K&

+ 3.5.2023

Nékup kovu -2 000,00 K& +1,3320¢g
&Y 45.2023

Zobrazit faktury
+ Vklad penéz +2 000,00 K&

16.6.2023

Nakup kovu -1998,65 K& +1,3530 g
&S 16.6.2023

Zobrazit faktury
+ Vklad penéz +2 000,00 K&

17.7.2023

Nakup kovu -2001,35Ke +1,3960 g

18.7.2023
Zobrazit faktury

(e

Muzete si povSimnout, Zze k nadkuplim dochazi za cely ziistatek v nasledujicim pracovnim dni
po ptijeti vkladu. Dulezité je, Ze s ohledem na proménlivou cenu zlata (a tedy i ceny slitku) v ase
dochazi k rozdiliim v nakoupeném objemu kovu. Zkratka — kdyZ je cena nize, nakoupi se vice
kovu, naopak pti vyssi cené se nakoupi kovu méné. Dochazi tak k velmi efektivnimu primeérovani
nakupni ceny, coz je presné¢ cilem dlouhodobého investovani (nejen) do drahych kovi.
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Sporeni do stfibra? ReSeni: Stfibrny ucet
Avsak i pro zajemce o spofeni do stfibra mame dobrou zpravu. Velmi vhodnym feSenim je Sttibrny

ucet, ktery umoziuje realizovat pravidelné mési¢ni ndkupy nejznaméjSich a nejlikvidnéjSich
stiibrnych minci.

Jak zalozit ucet?

Stejné jako auringo spoteni Ize 1 Stiibrny ucet jednoduse zalozit online.

Nemate-li jeste¢ vytvoren zdkaznicky ucet na webu silverum.cz, bude prvnim krokem k zalozeni
Stiibrného uctu jeho vytvoteni, tj. zadani Vasich ptihlasovacich tidaji a kontaktni adresy.

Po zalozeni uctu (¢i ptihlaSeni) je dale zapotiebi zvolit spotici produkt.

Vyberte produkt, do kterého chcete sporit

~
ZPETNY

H

Ne '@‘ Ne
% % %
Stfibrna mince Wiener Philharmoniker 1 0z (2023)
Wiener Philharmoniker 1 0z (2023) Canadian Maple Leaf 1 0z (2023) Kangaroo 1 0z (2023)
767 K¢ T73KE 781 K¢

V dalsim kroku je zapotiebi zadat orienta¢ni Castku, kterou planujete kazdy meésic zasilat na Vas
Stiibrny tcet.

Podotykame, ze castka neni nikterak zavazna.
V priibéhu spofeni muzete zaslat ¢astku nizsi
€1 vyssi (ptipadné provést mimoiadny vklad), Pravidelny mésiénf vklad
nez jste pfi registraci uctu stanovili. Je pouze
zapotiebi poslat mésicné alesponn 500,- K¢/
25 EUR, aby Vam byl zachovan narok na
bonusy (o nich si povime pozdéji).

Nastaveni sporeni

<«

1000 v CZK

Castka, kterou chcete kaZdy mésic zasilat na vase spofeni.

Po odesléani registrace Vam ucet aktivujeme a nasledné miZzete jiz zacit spofit.

Podobné jako u auringo spofeni je i u Stiibrného uctu zapotiebi uvést jeho ¢islo jakozto variabilni
symbol, abychom spravné sparovali Vasi platbu se spofenim. Pokud banka neumoziiuje zadani
variabilniho symbolu (typicky u zahrani¢nich plateb), staci ¢islo spoticiho Gctu uvést do pole
poznamky k platbé ¢i reference platby. I s tim si nas systém bez potizi poradi.
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Jak funguji nakupy?

Nékupy na Stiibrnych uctech probihaji vzdy jednou mési¢né, v prvni pracovni (resp. burzovni)
den. Nakoupi se vzdy celé kusy Vami zvoleného spofticiho produktu, nevyuzity zastatek se prevadi
do dal$iho mésice a bude vyuzit pro budouci nakupy.

Pojdme si proces nakupu blize vysvétlit. Tabulka nize zobrazuje vyvoj Stiibrného uctu
po jednotlivych mésicich. Jeho parametry jsou nasledujici:

Jako spoftici produkt byla zvolena stfibrnd mince Maple Leaf (1 oz), pticemz kazdy mésic je
na ucet zaslana ¢astka 2500,- K¢.

mésice v roce

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
vklad 2500 K¢ | 2500K& | 2500K& | 2500Ke | 2500Ke | 2500 K& | 2500 K& | 2500 K& | 2500 K& | 2500 KE | 2500 K¢E | 2500 K&
zistatek uétu 2500 K¢ | 2930 K& | 2750K& | 2510KE | 2925KE | 2605KE | 2975KE | 2835KE | 2655Ke 3115Ke | 2775K& | 2535Ke
cena mince 690 K& 670 K& 685 K¢ 695 K¢ 705 K& 710 K¢ 660 K¢& 670 K¢ 680 K¢ 710 K& 685 K¢ 715 K¢
pocet minci 3 4 4 3 4 3 4 4 3 4 4 3
nakoupeno za 2070 K& | 2680K& | 2740K& | 2085Ke | 2820Ke | 2130KE | 2640 K& | 2680 K& | 2040 K& | 2840KE | 2740KE | 2145Ke
zistatek uétu 430 K¢ 250 K& 10 K& 425 K¢ 105 K¢ 475 K¢ 335 K¢ 155 K¢ 615 K¢ 275 K& 35 K¢ 390 K¢
nasporeno minci 3 7 11 14 18 21 25 29 32 36 40 43

S ohledem na ménici se cenu mince v jednotlivych mésicich dochazi k nakuptim 3 nebo 4 kusi
(jak je patrno ve zvyraznéném fadku "pocet minci"). Nevyuzity zlstatek (pfedposledni fadek)
se prevadi do dalsiho mésice.

V tomto konkrétnim piipad¢ doslo k naspofeni celkem 43 kusti minci Maple Leaf.

Naspoteny kov za cely rok zasildme na Vasi korespondenéni adresu po poslednim, tj. prosincovém
nakupu. Pokud je tedy 1.12. burzovni den, posledni nakup na Stiibrné Gty probehne pravé v tomto
dni. Poté veskeré Vami naspotfené kovy zabalime a odesleme jako cennou, plné pojisténou zésilku
na Vasi koresponden¢ni adresu tak, aby kov stihl dorazit jesté pfes Vanocemi a udélal Vam radost
pod stromeckem. :)

Bonusy

Jak jsem zminil vySe, spofeni v rdmci Stiibrnych ucti je spojeno se zajimavymi bonusy.
Za kazdych 100 unci stfibra dostanete 1 unci zdarma. Poté za kazdych naspotenych 500 unci je zde
rovnéZz bonus ve form¢ 1 unce navic. Suma sumarum tedy za 500 naspofenych unci ziskate zdarma
bonus ve formé 6 unci stiibra navic.

Stiibrny ucet umoznuje rovnéz spoteni do zlata, proto i zde jsou nadkupy spojeny s bonusy. Plati,
ze za kazdy 1 kg naspofeného zlata ziskate 5g zlata jako bonus zdarma.
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Srovnani sporicich produkti

Ob¢ vySe zminéné varianty spofeni — auringo spofeni i Stfibrné ucty — jsou vybornou volbou
pro pravidelné investovani do drahych kovl. Pfesto mi dovolte provést jejich srovnani a porovnat
tak jejich vhodnost pfi spofeni do zlata ¢i stfibra. Nasledujici tabulka ndm poskytne pfehledné
srovnani zakladnich parametri obou produkti.

Stiibrny tcet Auringo sporeni
Web | stribrnyucet.cz auringo.cz
Minimalni mesicni vklad | 500 K¢ /25 EUR 500 K¢ /25 EUR
Kov | stribro 1 zlato zlato
Zpusob nakupu kovii | po celych kusech po zlomcich (4 desetinna mista)
Cetnost ndakupu kovii | 1 x mésiéné priubézné
Provizni systém | ne ano

Zaméime se nyni na charakteristiky, kde se oba produkty lisi:

Kov

Zatimco na Stfibrném uctl muzete spoftit do stiibra i zlata, auringo spoieni je ur¢eno vyhradné
pro spofeni do zlata. Jak jiz bylo zminéno dfive, zejména u drazsich spoficich produktd ve zlaté
ale povazujeme auringo spofeni za vhodnéjsi volbu s ohledem na zlomkové nakupy, viz dalsi bod
srovnani.

Zpuisob nakupu kovit

Nékupy u obou ¢t probihaji v rozdilném rezimu. V ptipadé¢ Stiibrného uctu dochdzi k nakuptim
celych jednotlivych kusu — nakup (v prvnim burzovnim dni mésice) tedy probéhne az ve chvili,
kdy je na Gctu dostatek penéz na nakup celého kusu, nevyuzity zistatek se prevadi do budoucich
nakupti. U auringo spofeni dochazi k ndkuplim za cely ziistatek, jelikoz se zde pracuje
is tzv. zZlomkovymi nékupy, tj. nakoupi se napft. jen 0,1g Vaseho spoficiho produktu (pracuje se
zde dokonce az se 4 desetinnymi misty).

Cetnost nakupu kovii

Na Stiibrném uctu probihaji nakupy vzdy I x mésicné, k prvnimu burzovnimu dni. U auringo
spofeni se nakupy realizuji priibezné, v burzovni den nasledujici po dni, kdy byly pfijaty penézni
prostiedky na spofici ucet.

Provizni systéem
V ptipadé auringo spoieni je téz k dispozici pfiméa podpora a provizni systém pro zajemce z fad

zprostiedkovatelll (obvykle finan¢nich poradcti, marketéri, affiliate partnert apod.), ktefi maji

v

https://auringo.cz/partner-program.html. U Stiibrného G¢tu provizni systém neni nabizen.
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ZAavérem

Jiz dvanactym rokem nabizime klientim vyhodné spoteni do drahych kovi.

Oba spofici Gty z nasi nabidky tedy vychazeji z dlouhodobé znalosti pozadavkl naSich klientii
a pfedstavuji idealni FeSeni pro pravidelné investice do drahych kovu.

Pro z&jemce o pravidelné nakupy zlata je vhodnéj$im feSenim auringo spofeni (zejména s ohledem
na nakupy kovu za cely dostupny penézni ziistatek, navic na denni bazi), pro fanousky stiibra je
pak idealni variantou Stiibrny ucet.

AU se jiZ rozhodnete pro jakékoliv FeSeni, piejeme, at’ se Vam v investovani
(a to nejen do drahych kovit) daii a budete-li mit k nakupium zlata ¢i stiibra
jakékoliv dotazy, nevahejte se na nds s ditvérou obratit.

Kontaktujte nas

info@silverum.cz €, 420 605 012 333

Projekty skupiny auringo

@ BURZA
i - DRAHYCH
auringo S| veEruM KOVD)
Nejvyhodnéjsi sporeni  Investice do drahych kovii Pravidelné nakupy Elektronické trzisté
do zlata na trhu s tradici od roku 2009 zlata ¢i stribra drahych kovii
auringo.cz silverum.cz stribrnyucet.cz  burzadrahychkovu.cz
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auringo s.r.o.

Na Strzi 2102/61a
140 00 Praha 4
Ceska republika

ICO: 10941665
DIC: CZ10941665
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Pouzité zdroje:
Investopedia: Hyperinflation Throughout History: Examples and Impact, dostupny z:
https://www.investopedia.com/ask/answers/061515/what-are-some-historic-examples-

hyperinflation.asp

Butlers University: The Dynamics of the Hungarian Hyperinflation, 1945-6, dostupny z:
https://digitalcommons.butler.edu/cgi/viewcontent.cgi?article=1029&context=cob_papers

Hospodatské noviny: Ménova reforma nebude, ohlésil pred 60 lety Zapotocky. Vzapéti pfisli
lidé o uspory, dostupny z: https://domaci.hn.cz/c1-59963250-menova-reforma-komunismus-
vyroci

Wikipedia: Hyperinflace, dostupny z: https://cs.wikipedia.org/wiki/Hyperinflace

Finex: Zlato versus stiibro: Do kterého kovu investovat? V ¢em se 1isi?, dostupny z:
https://finex.cz/zlato-versus-stribro-do-ktereho-kovu-investovat/

Infinite Market Cap: Top precious metals by Market Cap, dostupny z
https://8marketcap.com/metals/

Zdroje dat:

Cesky statisticky ufad (https://Www.czs0.cz)

Ceska narodni banka (https://www.cnb.cz/cs/)

Bureau of Labor Statistics (https://www.bls.gov)
Macrotrends (https://www.macrotrends.net)

SpreadCharts (https://spreadcharts.com)

Portfolio Visualiser (https://www.portfoliovisualizer.com)
SILVERUM (https://www.silverum.cz)

auringo (https://auringo.cz)
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